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(1-a) FEZFHER

2021 2022 2023 FE B
4-6 7-9  10-12 1-3 4-6 -9 10-12 1-3 | 2021 2022 | 2021 2022

2 BEALIH (kM) 551.8 548.4 552.1 553.7 559.4 554.7 561.3 b574.2| 551.4 562.7| 550.1 557.2
BTHALE % 0.6 -0.6 0.7 0.3 1.0 -0.8 1.2 2.3
BIEALL EE% 2.3 -2.4 2.7 1.2 41  -3.3 4.9 9.5
ATE R % 1.3 1.6 0.5 1.0 1.4 1.1 1.6 4.0 2.5 2.0 2.0 1.3
K E ERH# 3 H kM. 20158458 i) 541.4 539.2 545.2 542.2 549.0 547.3 547.6 552.6] 541.7 549.2| 540.9 546.5
BTE % 0.5 -0.4 1.1 -0.5 1.3 -0.3 0.0 0.9
ATHALL FEE % 2.1 -1.6 45 -2.1 51 -1.2 0.2 3.7
AT R # % 7.8 1.9 0.9 0.6 1.7 1.5 0.4 2.0 2.7 1.4 2.2 1.0
NEHFSE (ATHIL) 0.7 -0.6 1. -0.1 1.1 0.3 -0.3 1.2 1.9 1.9 1.2 1.6
NEBFESE (FTHL) -0.2 0.2 -0.0 -0.4 0.1 -0.6 0.3 -0.3 0.8 -0.6 1.0 -0.6
GDPTIL—4%— (RERHL%) -0.5 -0.2 -0.3 0.4 -0.3 -0.4 1.2 2.0 -0.1 0.7 -0.2 0.2
5 T 3 4 EE 4R % (2020=100) 107.5 103.3 104.6 105.4 103.9 107.1 105.3 103.4| 105.2 104.9| 105.4 105.3
ATHALE % 1.2 -3.9 1.2 0.8 -1.5 31 -1.7 -1.8 5.6 -0.3 54 0.2
% 3 RERFE RS (2015=100) 97.3 96.8 98.3 98.1 99.5 99.4 99.4 100.4| 97.5 99.6] 97.4 99.0
BT % 0.4 -0.5 1.5 -0.3 1.4 -0.0 -0.0 1.0 2.3 2.2 1.4 1.7
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10 MEREFIE Y (%) 0.07 0.03 0.07 019 023 0.21 0.30 0.44 0.09 0.29) 0.07 0.23

I AR AR 32 &
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%% B GDPLE(%) 4.7 3.6 3.3 3.0 2.3 0.7 1.8 1.9 3.6 1.7 3.9 1.9
ABEL—FEAEAFL) 109.4 1101 113.7 116.2 129.6 138.4 141.4 132.3] 112.3 135.4| 109.8 131.4
(B 21—n) 132.4 129.9 130.6 131.6 138.8 139.5 144.2 142.1| 131.1 141.2| 130.3 138.5

GED) mE$#T—2 OREEAHL - AL ERIFHREE. MERMLERRIN. FE. BET—21ZRFRI,
(F2) EEEADEETBNOARELRLEIHEANSHYET,

DIR



(1-b) FEZFHER
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2023 2024 2025 FE B
4-6 7-9  10-12 1-3 4-6 -9 10-12 1-3 | 2023 2024 | 2023 2024
(F) (F) (F) (F) (F) (%) (%) (F) (F) (F) (F)
4% BEAKIH (kM) 590.7 590.0 593.6 ©596.4 599.4 601.6 604.3 606.8 592.5 603.1| 587.2 600.4
BTHALE % 2.9  -0.1 0.6 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4
BIEALL E R % 120 -0.5 2.4 2.0 2.0 1.5 1.8 1.7
ATE R % 5.4 6.4 5.8 3.7 1.6 2.0 1.8 1.8 5.3 1.8 5.4 2.2
K E ERH# 3 H kM. 20158458 i) 560.7 559.8 561.1 ©561.2 562.8 564.5 565.9 567.2| 560.6 565.1| 558.4 563.6
AITHALL % 1.5 -0.2 0.2 0.0 0.3 0.3 0.3 0.2
ATEALL FE R % 6.0 -0.6 0.9 0.1 1.2 1.2 1.0 0.9
ATE R # % 2.0 2.3 2.5 1.5 0.5 0.8 0.9 1.1 2.1 0.8 2.2 0.9
NEHFEE (ATHILL) -0.3 0.5 0.3 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 1.2 0.9 1.7 0.9
NEHFSE (FTHL) 1.8 -0.6 -0.0 -0. 0.1 0.1 0.1 0.1 0.9 -0.1 0.5 -0.0
GDPTFI7L—4%— (RIERHL%) 3.4 4.0 3.2 2.2 1.1 1.1 0.9 0.7 3.2 1.0 3.1 1.3
5 T 3 4 FE 4R % (2020=100) 104.8 107.4 109.0 110.1 110.0 109.8 109.9 110.0| 107.8 109.9| 106.0 109.8
ATt % 1.4 2.5 1.5 1.0 -0.1 -0.1 0.1 0.1 2.8 1.9 0.7 3.6
% 3 REFRFEIEH (2015=100) 101.2 102.1 102.7 102.9 103.0 103.1 103.2 103.3| 102.2 103.1| 101.5 103.0
B % 0.8 0.8 0.6 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 2.6 0.9 2.5 1.5
1 3 fff 5 %4 (2020=100)
B A 1 3 Y i 15 5 119.5 120.5 121.0 121.3 121.5 121.7 121.7 121.8| 120.6 121.7| 120.2 121.6
BT R % 5.2 3.9 1.7 1.4 1.6 1.0 0.6 0.4 3.0 0.9 4.7 1.1
HEEYMIE S crann < ©a82020=100) 104.9 105.4 106.7 107.1 107.6 107.5 107.9 108.5| 106.0 107.9| 105.2 107.5
AT R % 3.2 2.8 2.8 2.9 2.6 2.0 1.2 1.3 2.9 1.8 3.1 2.2
TEREE (%) 2.6 2.5 2.4 2.4 2.3 2.3 2.3 2.3 2.4 2.3 2.5 2.3
10 MEREFIE Y (%) 0.40 0.58 0.65 0.65 0.65 0.65 0.65 0.65| 0.57 0.65 0.52 0.65
| AR AR 32 &
BENX (FRFFEE KM -3.5 -9.9 -10.8 -10.9 -10.6 -10.5 -10.2 -9.9] -8.7 -10.2| -9.5 -10.3
BEN (FREFER /L) 1,732 1,544 1,493 1,448 1,499 1,550 1,588 1,621| 1,550 1,560| 1,491 1,621
BERX (FRFEE kM) 23.8 2222 21.8 21,1 21,9 226 23.2 23.6] 22.2 22.8/ 21.0 23.6
xt% B GD P E (%) 4.0 3.8 3.7 3.5 3.6 3.8 3.8 3.9 3.7 3.8 3.6 3.9
ABL—FAEFL) 137.4 143.9 145.8 145.8 145.8 1458 1458 145.8| 143.2 145.8| 139.9 145.8
(B/21—n) 149.7 157.6 158.6 158.6 158.6 158.6 158.6 158.6| 156.1 158.6| 152.0 158.6

GED) mE3#T—2 OREEAHL - AL ERIFHREE. MERMLERRIN. FE. BET—2ZRFRI,
(F2) EEEADEETBRNOARELRLTIEHEANSHYET.

DIR
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(2-a) EEEWKRZH (JM. 2015/ F&E K1)

2021 2022 2023 FE B
4-6 7-9  10-12 1-3 4-6 7-9  10-12 1-3 | 2021 2022 | 2021 2022

EM#BZH 541.4 539.2 545.2 542.2 549.0 ©547.3 547.6 552.6| 541.7 549.2| 540.9 546.5
AL FE% 2.1 -1.6 45 -2.1 51 -1.2 0.2 3.7

BRI % 7.8 1.9 0.9 0.6 1.7 1.5 0.4 2.0 2.7 1.4 2.2 1.0

ERFE 541.2 538.1 544.3 543.8 549.9 ©551.5 550.0 556.0| 541.7 552.1| 540.0 548.7
B FE% 3.1 -2.3 47 0.4 4.6 1.2 -1.1 4.4

AT EH L % 4.5 1.3 0.7 1.3 1.8 2.4 0.9 2.5 1.9 1.9 1.2 1.6

RRMFE 395.0 391.4 399.7 399.5 405.1 406.6 404.7 410.1| 396.4 406.8| 394.5 403.8
AL F =% 2.4 -3.6 8.8 -0.2 5.7 1.6 -1.9 5.5

AT R L % 4.7 0.9 1.1 2.0 2.7 3.8 1.1 3.0 2.1 2.6 0.8 2.4

RE&®HEEZH 287.7 284.4 292.9 289.9 295.0 295.0 2957 297.5| 288.7 295.9| 287.9 293.9
R EE% 1.3 -46 126 -4.1 7.4 0.1 1.0 2.5

ATE R % 5.7 -0.6 0.3 1.2 2.7 3.6 1.0 2.7 1.5 2.5 0.4 2.1

RREERE 19.2 18.9 18.7 185 18.1 18.1 18.3 18.4f 18.8 18.2| 18.9 18.3
RIEILLE X% 48 -56 -39 -49 -1.1 -04 3.8 2.8

BT R % -1.8 1.4 0.4 -25 -52 -41 -22 -04 -06 -3.0 -0.7 -3.5

Rt xHFERE 88.6 87.1 87.6 87.6 89.2 90.6 90.0 91.6/ 87.7 90.4] 87.6 89.3
AL FE% 55 -6.4 2.0 0.4 7.1 6.8 -2.8 7.6

BT R % 5.2 3.0 1.4 0.3 0.9 4.0 2.5 4.7 2.3 3.1 1.1 1.9

REEEZLZH -0.5 1.0 0.5 3.5 2.7 2.9 0.7 2.5 1.2 2.3 0.0 2.4

NHFE 146.2 146.7 144.6 144.3 144.8 144.9 145.4 145.9| 145.3 145.3| 145.5 144.9
ATEALL E R % 4.8 1.5 -58 -0.8 1.4 0.2 1.4 1.5

ATERH % 41 24 -0.2 -0.5 -0.6 ~-1.2 0.5 1.1 1.4 -0.0 2.4 0.4

BRREHEEXH 117.2 118.7 117.3 118.1 118.6 118.5 118.7 118.8 117.8 118.7| 117.0 118.5
AT EE% 8.2 5.0 -4.4 2.5 1.7 -0.2 0.6 0.4

BT R # % 5.1 4.0 2.0 2.1 1.2 -0.1 1.2 0.6 3.4 0.7 3.5 1.2

BNHETE AR 291 28.1 27.3 263 263 26.6 26.7 27.2| 21.6 26.7| 28.5 26.5
AL FE % -7.9 -12.2 -11.6 -13.8 0.5 4.6 1.0 7.1

AT R % -0.5 -3.4 -80 -11.9 -9.2 -51 -2.4 3.0 -6.5 -3.1 -1.8 ~-7.2

DHEEEH -0+ -0.t -00 -0.1 -0.1 -0.3 -0.0 -0.1) -0.1 -0.1] -0.1 -0.1

BE - Y—EXDME@L 0.3 1.5 1.3 -1.0 -03 -35 -1.8 -3.5 0.5 -2.3 1.2 -1.6

BE - Y—EXDHH 103.8 103.4 103.5 104.9 106.9 109.5 111.1 106.8 103.9 108.5] 102.8 108.1
B EE% 4.2  -1.7 0.4 5.5 7.8 10.0 6.0 -14.4

ATE R % 21.3 15.6 5.9 4.3 2.9 5.9 1.3 1.8/ 12.4 4.5/ 11.9 5.1

BE - Y—EXDO#WA 103.5 101.8 102.2 105.9 107.1 113.0 112.8 110.3| 103.4 110.8| 101.6 109.7
ATEILL EE% 20.7 -6.4 1.3 155 46 237 -0.5 -8.7

BIER# % 5.1 1.4 5.1 1.3 3.2 109 10.4 4.2 7.1 1.2 5.1 8.0

GED) FEONE (AR, R, 248) FEEREEOEMEIETHY . BRERORIIEEERLZYET,
(F2) mE3HT—2 ORBLAMMLERISHMEE. MERYPLIRRI. FE. BET—2BERR,
(3) MEREADEETRHOARBLEELIBZENHYET .

DIR
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(2-b) EHEEMHKIH (JkFM.2015/F &% Hffi1%)

2023 2024 2025 FE BE
4-6 7-9  10-12 1-3 4-6 7-9  10-12 1-3 | 2023 2024 | 2023 2024
%) %) F) %) %) %) F) F) S22 %) %)

ER# 560.7 559.8 561.1 ©561.2 562.8 564.5 565.9 567.2| 560.6 565.1| 558.4 563.6
ATEALLEE % 6.0 -0.6 0.9 0.1 1.2 1.2 1.0 0.9
ATERE# % 2.0 2.3 2.5 1.5 0.5 0.8 0.9 1.1 2.1 0.8 2.2 0.9
ERFE 554.5 557.2 558.7 559.2 560.4 561.7 562.7 563.7| 557.6 562.3| 556.8 561.1
BT F % -1.1 2.0 1.1 0.4 0.9 0.9 0.7 0.7
BT R % 0.7 1.0 1.6 0.5 1.0 0.8 0.7 0.9 1.0 0.9 1.5 0.8
RRFE 408.1 411.6 414.4 416.1 416.8 417.6 418.3 419.1| 412.7 418.1| 411.3 417.2
AL FE% -2.0 3.4 2.8 1.6 0.7 0.7 0.7 0.7
HTEE R H Lk % 0.6 1.3 2.5 1.4 2.1 1.4 0.9 0.8 1.4 1.3 1.8 1.5
R &KREREXH 296.0 298.9 301.2 302.2 302.5 302.8 303.1 303.4| 299.6 303.0| 298.5 302.7
BT FE% -2.1 4.1 3.0 1.4 0.4 0.4 0.4 0.4
B R % 0.2 1.4 1.8 1.5 2.3 1.3 0.7 0.4 1.3 1.1 1.5 1.4
RREERE 18.8 18.5 18.6 18.6 185 18.5 18.4 18.3| 18.6 18.4| 18.6 18.5
R E X% 1.7 -4 1.6 0.0 -1.6 -1.6 -1.6 -1.6
BT R % 3.5 2.3 1.8 .1 -1.2 -0.4 -1.2 -1.6 2.1 -1.1 1.8 -0.4
ERMtRHRHERE 91.7 92.4 93.0 93.5 940 946 951 956/ 92.7 949 92.2 943
BTHALE F 9% 0.1 3.2 2.5 2.4 2.2 2.3 2.3 2.2
A48 B # tE % 2.9 2.0 3.5 2.0 2.5 2.3 2.2 2.3 2.6 2.3 3.3 2.3
RERMEEZE 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 2.0 1.7
BNHFE 146.4 145.6 144.2 143.1 143.7 1441 144.4 144.7| 144.9 144.2| 1455 143.8
AIEILL EE% .3 -21 -3.7 -3.0 1.5 1.4 0.7 0.7
BT E R % 1.0 0.4 -0.7 -1.8 -20 -1.0 0.1 1.00 -0.3 -0.4 0.5 -1.2
B &R EEXH 118.9 118.1 116.6 115.4 115.9 116.3 116.6 116.8] 117.3 116.4/ 118.1 116.1
AT E R % 0.4 -3.0 -49 -39 1.6 1.6 0.8 0.8
ATER# % 0.3 -0.4 -1.8 -29 -26 -1.4 -0.0 1.2 -1.2 -0.7) -0.3 -1.7
DHEEE R R 21.5 27.6 27.7 21.8 21.8 21.9 27.9 27.9 27.7 21.9] 21.5 27.8
BIEALL EE% 5.0 1.6 1.6 0.8 0.8 0.4 0.4 0.4
AT R % 4.7 3.5 3.9 2.4 1.1 1.0 0.6 0.4 3.5 0.8 3.7 1.3
NHEEEH -0.1+ -0t -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.0 -0.0f -0.0 -0.0
BE - Y—EXOME@L 4.8 1.2 0.9 0.5 0.9 1.3 1.7 2.0 1.9 1.5 0.9 1.1
HME - —EXD#HH 110.3 111.0 111.8 112,56 113.1 113.7 1144 1149 111.4 114.0) 110.0 113.4
AL FEE% 13.6 2.6 3.0 2.4 2.1 2.4 2.2 1.8
A 4E B # tE % 3.2 1.4 0.7 5.3 2.5 2.5 2.3 2.1 2.6 2.3 1.7 3.1
HE-Y—EXD®WA 105.5 109.8 110.9 112.0 112.2 112.4 112.7 112.9] 109.5 112.5] 109.1 112.3
AL EE% -16.2 17.3 4.0 3.9 0.8 0.8 0.8 0.8
A4 B # tk % -1.6 -2.8 -1.7 1.5 6.4 2.4 1.6 0.8 -1.1 2.7 -0.5 2.9

GX1) FEQMG (AW, R, 248) FEBREBOEMEKIETHY . BRERORIEFELZYET,
(F2) mE$HT—2 ORBEAMMLLFRSSHARE. MERMLBIRRI. FE. BET—2ERRI,
GE3) MEBEEAOEETCBROARELREZHENHYET.

DIR
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(3-a) & BENKLIH (KMA)

2021 2022 2023 FE B
4-6 7-9  10-12 1-3 4-6 -9 10-12 1-3 | 2021 2022 | 2021 2022

EM#ZH 551.8 548.4 552.1 553.7 ©559.4 5547 561.3 574.2| 551.4 562.7| 550.1 557.2
AIEILL R % 2.3 -2.4 2.1 1.2 41  -3.3 4.9 9.5

ATERE % 1.3 1.6 0.5 1.0 1.4 1.1 1.6 4.0 2.5 2.0 2.0 1.3

ENFE 562.7 552.4 560.7 567.0 577.8 ©583.3 586.0 595.5| 558.1 585.9| 553.0 578.4
ATHILL EE % 4.7 0.2 6.2 4.6 7.8 3.9 1.9 6.7

BT E R % 5.4 2.8 2.8 3.8 4.6 5.7 4.4 5.3 3.7 5.0 2.3 4.6

EMFE 404.1 402.5 412.7 418.4 428.4 4327 433.7 442.4] 409.4 434.5| 404.8 428.2
ATHALL FEE % 3.6 -1.6 10.5 5.7 9.9 4.1 0.9 8.3

BT R % 5.8 2.4 3.2 4.6 6.2 1.4 5.0 6.0 4.0 6.1 1.9 5.8

RMS®REEXH 293.4 290.7 300.0 301.6 308.7 310.2 313.5 319.0[ 296.4 312.9| 294.0 308.6
AL FE% 20 -3.6 13.4 2.3 9.7 1.9 4.3 1.2

BT R % 6.1 0.2 1.7 3.3 5.4 6.6 4.6 5.8 2.1 5.6 1.0 5.0

REEERE 2009 21,3 21,5 21,6 21.6 21.6 21.8 21.8 21.3 21.7f 21.0 21.6
AL FE% 14.4 7.9 4.8 1.1 -0.6 0.8 3.0 1.4

B4 R # L% 1.8 8.6 10.2 6.8 3.3 1.5 1.1 1.0 6.9 1.7 4.6 3.1

Rt #EHFERE 90.4 89.5 90.8 91.8 946 97.2 97.4 99.5| 90.6 97.3| 89.7 951
ATt %% 8.3 -3.9 5.9 4.6 12,7 117 0.7 8.8

BT R # % 6.8 5.3 4.6 3.6 5.0 8.6 7.1 8.4 5.0 1.4 2.8 6.0

REEEZLEH -0.5 1.0 0.4 3.4 3.6 3.7 1.0 2.1 1.1 2.6 0.1 2.9

PHEE 148.6 149.9 148.0 148.6 149.4 150.6 152.3 153.2| 148.7 151.4| 148.1 150.2
B EE% 1.6 3.7 4.9 1.5 2.1 3.3 4.6 2.3

ATE R % 4.5 4.0 1.6 1.6 0.5 0.7 2.8 3.2 2.9 1.8 3.2 1.4

B REHEXH 117.8 119.9 118.4 119.7 120.1 121.4 122.0 122.2] 119.0 121.5] 117.7 120.8
BIEALLE R % 11.5 1.2 -4.8 4.5 1.3 4.5 1.8 0.8

ATE R % 5.1 5.4 3.2 4.6 1.6 1.6 2.9 2.3 4.5 2.1 4.0 2.6

NHETEERTE 30.8 30.2 29.7 289 293 30.0 30.3 309 29.8 30.2 30.5 29.6
R EE% -6.2 -7.6 -1.3 -9.6 6.0 9.0 4.0 8.5

AT R % 1.7 -0.7 -44 -82 -45 -0.4 1.9 6.5 -3.3 1.2 0.4 -2.9

DHEELS -0.1 -0.2 -0.1 -0.1 -0.1 -0.9 0.0 0.0 -0.1 -0.2) -0.1 -0.3

BE - H—EXOMEE -0.9 -40 -8.6 -13.3 -18.4 -28.5 -24.6 -21.3] -6.7 -23.2 -2.9 ~-21.2

BE - —EXD#H 100.0 101.5 104.5 109.3 118.8 125.2 127.5 119.6/ 103.8 122.8/ 100.2 120.2
B EE% 25.4 6.3 125 19.5 39.5 23.5 7.6 -22.6

BT R L % 37.0  25.1 17.9 15.6 18.8 23.7 21.17 9.4 23.0 18.3 19.5 20.0

ME - H—EXD@WMA 100.9 105.5 113.2 122.6 137.2 153.8 152.1 141.0| 110.5 146.0| 103.0 141.5
ATt £ % 43.0 19.3 32.6 37.8 56.7 57.8 -4.1 -26.3

BT R # % 21.0 333 341 326 357 46.2 344 149 30.3 32.1| 20.8 37.3

GED) mE$#T—2 ORBEAMMLLFERIFHRMEE. MERMLERRI. FE. BET—2IERFRI,
G¥2) MEEAOEZECBROARELRLGIBENHYET.

DIR
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(3-b) & BEMKLIH (kM)

2023 2024 2025 FE B
4-6 7-9  10-12 1-3 4-6 -9 10-12 1-3 | 2023 2024 | 2023 2024
(%) (%) (F) (%) (%) (%) (%) (%) %) (%) (%)

EM#ZH 590.7 590.0 593.6 596.4 ©599.4 601.6 604.3 606.8) 592.5 603.1| 587.2 600.4
BIEILL R % 120 -0.5 2.4 2.0 2.0 1.5 1.8 1.7
ATERE % 5.4 6.4 5.8 3.7 1.6 2.0 1.8 1.8 5.3 1.8 5.4 2.2
ENFE 596.8 602.5 606.9 610.5 613.1 615.0 617.3 619.6] 604.3 616.3| 600.5 614.0
ATELL EE % 0.9 3.8 3.0 2.4 1.7 1.2 1.5 1.5
BT R % 3.1 3.3 3.6 2.6 2.1 2.1 1.7 1.6 3.1 2.0 3.8 2.2
EMFE 443.0 449.2 454.7 459.1 460.9 462.0 463.8 465.6| 451.7 463.2| 447.5 461.5
ATHALL FEE % 0.6 5.6 5.0 4.0 1.6 0.9 1.6 1.5
BT R % 3.3 3.8 4.8 3.8 4.0 2.8 2.0 1.5 4.0 2.5 4.5 3.1
RMS®REEXH 318.4 323.6 328.1 331.7 332.8 333.2 334.3 335.4| 325.5 334.0| 322.3 333.0
AL FE% -0.6 6.6 5.7 4.4 1.4 0.4 1.4 1.4
CEAGEC AT 3.1 4.4 4.6 4.0 4.5 2.9 1.9 1.1 4.0 2.6 4.5 3.3
REEERE 22,2 220 2222 222 222 222 22,1 2200 22.2 221 221 22.2
ATt F £ % 6.5 -2.8 3.0 1.0 -0.8 -0.8 -1.0 -1.0
B R # % 2.9 2.0 2.0 1.9 0.1 0.6 -0.4 -0.9 2.2 -0.1 2.0 0.5
Rt #EHFERE 100.3 101.4 102.3 103.1 103.8 104.5 105.3 105.9] 101.9 105.0[ 100.9 104.2
AT %% 3.2 4.7 3.5 3.1 2.8 2.9 2.7 2.6
BT R # % 6.2 4.3 5.1 3.6 3.4 3.1 2.8 2.8 4.7 3.0 6.1 3.2
REEELEH 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.2 2.2 2.2 2.2
PHEE 163.8 153.3 152.2 151.4 152.2 153.0 153.5 154.0] 152.6 153.1| 153.0 152.5
B EE% 1.6 -1.2 -2.8 -2.2 2.2 2.1 1.4 1.4
AIE R L% 2.6 1.7 0.0 -1.0 -1.1 -0.1 0.8 1.8 0.8 0.3 1.9 -0.3
B REHEXH 122.2 121.5 120.2 119.2 119.9 120.6 121.1 121.5] 120.7 120.7| 121.5 120.2
BITEALL E R % -0.1 -2.3 -42 -33 2.3 2.3 1.5 1.5
ATE R % 1.5 -0.1 -1.4 -25 -1.8 -0.7 0.7 2.00 -0.6 0.0 0.5 -1.0
DHEEE R R 31,5 31.8 320 321 322 323 324 32.5( 31.9 32.4 31.5 32.3
R E X% 8.3 3.2 2.1 1.7 1.5 1. 1.0 1.0
AT E R % 7.8 5.7 5.7 4.1 2.1 1.9 1.3 1.1 5.7 1.5 6.4 2.3
DHEELS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
BE - H—EXOMEE -6.1 -12.5 -13.3 -14.0 -13.7 -13.3 -13.0 -12.8 -11.5 -13.3] -13.3 -13.6
BE - Y—EXRD#H 124.4 126.8 128.1 128.9 129.7 130.5 131.3 132.0[ 127.0 130.8 124.7 130.1
ATt EER% 17.0 1.9 4.3 2.6 2.3 2.6 2.4 2.0
B R # % 4.6 1.1 0.6 1.8 4.3 3.0 2.4 2.3 3.4 3.0 3.7 4.3
BME - H—EXD@MA 130.5 139.3 141.5 143.0 143.4 143.9 144.3 144.7) 138.5 144.1| 138.0 143.6
ATt EE% -26.5 29.6 6.5 4.4 1.2 1.2 1.2 1.2
BIERH % -4.7 -9.6 -7.0 1.5 9.8 3.4 2.0 1.2 -5.1 4.0/ -2.5 4.1

GED) mE$#T—2 OXRBEAMLLFERIFHRAEE. MERMLERRI. FE. BET—2IERHRI,
G¥2) MEEAOEETCBROARELRLGIBENHYET.

DIR
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(4-a) T L—%—(2015/F&F=100)

2021 2022 2023 FE BE
4-6 7-9  10-12 1-3 4-6 -9 10-12 1-3 | 2021 2022 | 2021 2022

EM#ZH 101.9 101.7 101.3 102.1 101.9 101.4 102.5 103.9| 101.8 102.5 101.7 102.0
ATt % 0.0 -0.2 -0.4 0.8 -0.2 -0.5 1.1 1.4
BT R % -0.5 -0.2 -0.3 0.4 -0.3 -0.4 1.2 2.00 -0.1 0.7 -0.2 0.2
RE&RHEEXH 102.0 102.2 102.4 104.1 104.6 105.2 106.0 107.2| 102.6 105.7| 102.1 105.0
AT % 0.2 0.3 0.2 1.6 0.5 0.5 0.8 1.1
AT R % 0.4 0.8 1.4 2.1 2.1 2.9 3.6 3.0 1.2 3.0 0.6 2.8
REZFERE 108.9 112.6 115.0 116.8 118.8 119.1 118.9 118.5| 113.3 118.8| 110.8 118.4
ATHALE % 2.2 3.4 2.2 1.5 1.7 0.3 -0.2 -0.3
B R % 3.6 7.1 9.7 9.6 9.0 5.9 3.4 1.4 7.6 4.8 5.3 6.8
REGXHRRERE 102.0 102.7 103.7 104.7 106.1 107.3 108.2 108.6| 103.3 107.6| 102.4 106.6
AT L % 0.7 0.7 0.9 1.0 1.3 1.1 0.9 0.3
BT RH % 1.6 2.2 3.1 3.3 4.1 4.4 4.5 3.6 2.6 4.1 1.7 4.0
B REHERH 100.5 101.0 100.9 101.4 101.3 102.5 102.8 102.9| 101.0 102.4| 100.6 102.0

ATHA L% 0.8 0.5 -0.1 0.5 -0.1 1.1 0.3 0.1

AT R H#A L % -0.0 1.4 1.2 1.9 0.4 1.7 1.8 1.6 1.1 1.4 0.5 1.4
NHEEEERTK 106.0 107.4 108.7 110.0 111.5 112.6 113.5 113.8] 108.1 113.0[ 106.9 111.9

AT LE % 0.5 1.3 1.2 1.2 1.3 1.1 0.7 0.3

AT 4E B # EE % 2.2 2.8 4.0 4.1 5.2 4.9 4.4 3.4 3.3 4.5 2.3 4.7
HME - —EXD#H 96.3 98.2 101.0 104.2 111.1 114.4 1148 112.0) 99.9 113.1 97.4 111.3

AT % 2.4 2.0 2.9 3.2 6.7 2.9 0.4 -2.5

ATEE E # tk % 1.6 82 11.3 10.8 15,4 16.8 13.5 1.5 9.4 13.2 6.8 14.2
HE-Y—EXDO®WA 97.5 103.6 110.8 115.7 128.0 136.1 134.8 127.8] 106.9 131.8[ 101.4 129.0

AT % 4.3 6.2 7.0 45 10.6 6.3 -0.9 -52

AT Rt % 15.1 19.6 27.6 23.6 31.4 31.8 21.7 10.2 21.6 23.3 149 27.2

GE) m3H7—2 ORI FHARE. MERMALIRRI. FE. BET—F ERRG,
(F2) MERADHZETHRROARBLERLLBENSHYET.

DIR



70 /74

(4-b) T L—%—(2015/E&=100)

2023 2024 2025 FE BE
4-6 7-9  10-12 1-3 4-6 -9 10-12 1-3 | 2023 2024 | 2023 2024
(%) $2) (F) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

EM#ZH 105.3 105.4 105.8 106.3 106.5 106.6 106.8 107.0f 105.7 106.7| 105.1 106.5
AT % 1.4 0.0 0.4 0.5 0.2 0.1 0.2 0.2

AR % 3.4 4.0 3.2 2.2 1.1 1.1 0.9 0.7 3.2 1.0 3.1 1.3

RE&ERHEEXH 107.6 108.2 108.9 109.7 110.0 110.0 110.3 110.5| 108.6 110.2| 108.0 110.0
AT % 0.4 0.6 0.6 0.7 0.2 0.0 0.2 0.2

AT EH % 2.9 2.9 2.1 2.4 2.2 1.6 1.2 0.7 2.1 1.4 2.9 1.9

REEERE 118.2 118.8 119.2 119.5 119.7 119.9 120.1 120.3| 118.9 120.0| 118.6 119.8

AT L % -0.3 0.5 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2

BRI % -0.6 -0.4 0.2 0.8 1.3 1.0 0.8 0.7 0.0 1.0 0.2 1.0
RESEHHERE 109.4 109.8 110.0 110.2 110.4 110.5 110.7 110.8| 109.9 110.6/ 109.4 110.5

ATt % 0.8 0.3 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1

AR % 3.2 2.3 1.6 1.6 0.9 0.7 0.6 0.5 2.1 0.7 2.1 1.0
B REHERH 102.8 102.9 103.1 103.3 103.5 103.7 103.9 104.0] 103.0 103.7| 102.8 103.6

ATHA L % -0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0. 0.2 0.2

A 4E B # tk % 1.2 0.3 0.4 0.3 0.9 0.8 0.7 0.8 0.6 0.8 0.8 0.7
BNHETEEERTK 114.7 1151 115.4 1157 115.9 116.1 116.2 116.4] 115.3 116.2| 114.8 116.0

AIT#ALE % 0.8 0.4 0.3 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1

AT E# % 2.9 2.2 1.7 1.6 1.0 0.8 0.7 0.6 2.1 0.8 2.5 1.0
HME - Y—EXDHH 112.8 1142 114.6 1146 1147 1147 114.8 114.9] 1140 114.8] 113.4 114.7

ATH# % 0.7 1.3 0.3 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

ATER# % 1.3 -0.3 -0.1 2.3 1.8 0.5 0.2 0.2 0.8 0.7 1.9 1.2
BE - Y—EXD#A 123.7 126.8 127.5 127.7 127.8 127.9 128.1 128.2| 126.5 128.1| 126.5 127.9

BT % -3.2 2.5 0.6 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

ATE R % -3.2 -1.0 -5.4 -0.0 3.2 1.0 0.4 0.4 -4.0 1.2 -2.0 1.1

GE1) m3H7—2OERE AL FHARE. MERMALIRRI. FE. BET—F ERRG,
(F2) MIERADHETHRROARBLERLLSENSHYET.

DIR
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(5-2) EERFRREICHTIHFEE

2021 2022 2023 FE EeE
4-6 7-9  10-12 1-3 4-6 7-9  10-12 1-3 | 2021 2022 | 2021 2022

1. E#At%

EBEGDPHEEX 0.5 -0.4 1.1 -0.5 1.3 -0.3 0.0 0.9 2.7 1.4 2.2 1.0
ERNEE 0.7 -0.6 1.1 -0.1 1.1 0.3 -0.3 1.2 1.9 1.9 1.2 1.6
REEE 0.4 -0.7 1.5 -0.0 1.0 0.3 -0.4 1.1 1.5 1.9 0.6 1.7
EMREEEXH 0.2 -0.6 1.6 -0.6 1.0 -0.0 0.1 0.3 0.8 1.4 0.2 1.1
REEEHEE 00 -0.1 -0.0 -0.0 -0.1 -0.0 0.0 0.0 -0.0 -0.1| -0.0 -0.1
RESERHERE 0.2 -0.3 0.1 0.0 0.3 0.3 -0.1 0.3 0.4 0.5 0.2 0.3
REEELE 0.0 0.3 -0.1 0.6 -0.1 0.0 -0.4 0.4 0.4 0.2 0.2 0.4
NHEE 0.3 0.1 -0.4 -0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.4 -0.0 0.6 -0.1
B HEXH 0.4 0.3 -0.2 0.1 0.1 -0.0 0.0 0.0 0.7 0.2 0.7 0.3
DNHIEEE AR -0.1 -0.2 -0.2 -0.2 0.0 0.1 0.0 0.1 -0.4 -0.2| -0.1 -0.4
DHEEEH 0.0 0.0 0.0 -0.0 -0.0 -0.0 0.1 -0.0 0.0 -0.0f -0.0 -0.0
ME - H—ERDOHMEHH -0.2 0.2 -0.0 -0.4 0.1 -0.6 0.3 -0.3 0.8 -0.6 1.0 -0.6

BE - H—ERDHH 0.6 -0.1 0.0 0.2 0.4 0.5 0.3 -0.8 2 0 1.8 0
BE - H—EXD#MA -0.8 0.3 -0.1 -0.7 -0.2 ~-1.1 0.0 0.6/ -1.2 -1.4 -0.8 ~-1.5

2. BTERE %

EEGDPRER 7.8 1.9 0.9 0.6 1.7 1.5 0.4 2.0 2.7 1.4 2.2 1.0
ERFE 4.6 1.3 0.7 1.2 1.8 2.4 1.0 2.5 1.9 1.9 1.2 1.6
REFE 3.5 0.7 0.8 1.3 2.0 2.8 0.8 2.2 1.5 1.9 0.6 1.7
RE&&HEXH 3.1 0.3 0.1 0.6 1.4 2.0 0.5 1.5 0.8 1.4 0.2 1.1
REEERE -0.1 0.1 0.0 -0t -0.2 -0.2 -0.1 -0.0f -0.0 -0.1f -0.0 -0.1
RREGt%HRHERE 0.8 0.5 0.2 0.1 0.1 0.6 0.4 0.9 0.4 0.5 0.2 0.3
REEEZE -0.3 0.5 0.4 0.9 0.6 0.4 -0.0 -0.1 0.4 0.2 0.2 0.4
NHFE 1.1 0.6 -0.1 -0.2 -0.2 -0.4 0.1 0.3 0.4 -0.0 0.6 -0.1
B REHEX 1.2 0.8 0.4 0.5 0.3 -0.0 0.3 0.1 0.7 0.2 0.7 0.3
AHIEE E AT K -0.0 -0.2 -0.5 -0.8 -0.4 -0.3 -0.1 0.2 -0.4 -0.2| -0.1 -0.4
DHEEEH 0.0 -0.0 0.0 0.0 0.0 -0.0 0.0 -0.0 0.0 -0.0f -0.0 -0.0
BB - —EXDME@H 3.1 0.6 0.2 -0.6 -0.1 -1.0 -0.6 -0.7 0.8 -0.6 1.0 -0.6
BE - Y—EXDEHH 4.0 2.3 1.0 0 0.5 1.1 1.3 0 2 0.9 1.8 0
BME-Y—ERDO#WA -0.9 -17 -0.8 -1.3 -0.6 -20 -1.9 -1.0f -1.2 -1.4 -0.8 ~-1.5

GE1) Em$H7—42 ORI THREME. MERHALIERI. FE. BET— 2 ERR,
(¥2) HEQO—EOBFSEIHELICL S,
(E3) EERADHETHRROARBLEERLGISENHYFT .

DIR



(5-b) EERFRREICHTIHFEE
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2023 2024 2025 FE BE
4-6 7-9  10-12 1-3 4-6 7-9  10-12 1-3 2023 2024 2023 2024
F) (F) ) (%) ) ) (F) ) ) ) )
1. B#AtE%
EEGDPHRER 1.5 -0.2 0.2 0.0 0.3 0.3 0.3 0.2 2.1 0.8 2.2 0.9
ERNEE -0.3 0.5 0.3 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 1.2 0.9 1.7 0.9
EEEE -0.4 0.6 0.5 0.3 0.1 0.1 0.1 0.1 1.3 1.1 1.5 1.2
RER#EEEXH -0.3 0.5 0.4 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.7 0.6 0.9 0.8
RREEEHE 0.1 -0.0 0.0 0.0 -0.0 -0.0 -0.0 -0.0 0.1 -0.0 0.1 -0.0
REGESRHEEE 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.4 0.4 0.6 0.4
REEEZLZS -0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 0.0 -0.1 -0.1
BHEE 0.1 -0.1 -0.2 -0.2 0.1 0.1 0.0 0.0 -0.1 -0.1 0.1 -0.3
BARKREEXE 0.0 -0.2 -0.3 -0.2 0.1 0.1 0.0 0.0/ -0.3 -0.1 -0.1 -0.4
AHIEEE AT K 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 0.2 0.1
NHEEES 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.00 -0.0 -0.0f -0.0 -0.0
BE - Y—EXDME#H 1.8 -0.6 -0.0 -0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.9 -0.1 0.5 -0.0
BHE - H—EXD@H 0.7 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.6 0.5 0.4 0.7
ME -Y—ERXDEA 1.1 -0.8 -0.2 -0.2 -0.0 -0.0 -0.0 -0.0 0.3 -0.6 0.1 -0.7
2. BIER#AL%
EEGDPHRER 2.0 2.3 2.5 1.5 0.5 0.8 0.9 1.1 2.1 0.8 2.2 0.9
EREE 0.8 1.1 1.6 0.5 1.0 0.8 0.7 0.9 1.2 0.9 1.7 0.9
EEFE 0.6 0.9 1.8 1.0 1.6 1.1 0.7 0.6 1.3 1.1 1.5 1.2
RESKEEXH 0.1 0.8 1.0 0.8 1.2 0.7 0.4 0.2 0.7 0.6 0.9 0.8
REEE#E 0.1 0.1 0.1 0.0 -0.0 -0.0 -0.0 -0.1 0.1 -0.0 0.1 -0.0
REIEXRHERE 0.5 0.3 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.6 0.4
REEEZLE -0.2 -0.2 0.2 -0.2 0.0 -0.0 -0.0 0.0/ -0.1 0.0 -0.1 -0.1
NHEE 0.3 0.1 -0.2 -0.5 -0.5 -0.3 0.0 0.3 -0.1 -0.1 0.1 -0.3
B HEXE 0.1 -0.1 -0.4 -0.6 -0.6 -0.3 -0.0 0.2] -0.3 -0.1 -0.1 -0.4
AHIEE E AR K 0.2 0.2 0.2 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 0.2 0.1
NHEELE 0.0 0.0 -0.0 0.0 -0.0 -0.0 0.0 0.0/ -0.0 -0.0f -0.0 -0.0
BE - —EXDHE@Y 1.1 0.8 0.5 0.7 -0.7 0.0 0.1 0.3 0.9 -0.1 0.5 -0.0
BE - H—EXD#H 0.7 0.3 0.1 1.0 0.5 0.5 0.5 0.4 0.6 0.5 0.4 0.7
HE - 4—EXD@WA 0.4 0.6 0.3 -0.3 -1.2 -0.5 -0.3 -0.2 0.3 -0.6 0.1 -0.7
GED) WEHT—52 ORI SHERE. SMERBLERR. £E. BET—42XER.

(¥2) HEQO—EOBFSEIHELICL S,
(E3) EERADHETHRROARBLERLGISENHYFTT .

DIR



(6-a) FEFMREMH

73 174

2021 2022 2023 FE BE
4-6 7-9  10-12 1-3 4-6 -9 10-12 1-3 | 2021 2022 | 2021 2022
. WREF
TEZSHETFE - HEBEERRE
(ABEMETY)
AT 4E B # tE % 111 4.6 4.8 3.9 2.6 3.3 1.6 2.3 6.0 2.4 6.4 2.8
[FmffisE (WTI. §/bbl) 66.2 70.5 77 95.0 108.5 91.4 82.6 76.0f 77.2 89.6| 68. 94.3
BTERHA L % 136.3  72.3  80. 63.4 640 29.7 7.2 -20.0f 81.9 16.1] 73.1 38.5
- CRERE
EEGDP (1048 FJ)L. 20124 $H) | 19,544 19,673 20,006 19,924 19,895 20,055 20,183 20,283| 19,787 20,104 19,610 20,014
AL F % 7.0 2.7 7.0 -1.6 -0.6 3.2 2.6 2.0
AT R % 12.5 5.0 5.7 3.7 1.8 1.9 0.9 1.8 6.6 1.6 5.9 2.1
SHEE Wl +5 % (1982-1984=100) 268.6 272.9 278.7 284.9 291.5 2955 298.5 301.3| 276.2 296.8 271.0 292.7
AL FE% 1.5 6.6 8.8 9.2 9.7 5.5 4.2 3.8
BT R % 4.8 5.3 6.7 8.0 8.6 8.3 7.1 5.8 6.2 7.4 4.7 8.0
EEEYIMIER ®&REZE. 09/11=100) | 125.2 128.4 131.2 135.2 139.0 139.9 140.8 141.1| 130.0 140.2| 126.7 138.8
AL FEE% 10.7 10.8 9.1 126 11.7 2.7 2.7 0.8
A EE B # tb % 7.0 8.5 9.6 10.7 11.2 9.0 1.3 4.4 9.0 7.9 7.0 9.5
FFL—F (BIXR. %) 0.25 0.25 0.25 0.50 1.75 3.25 450 5.00f 0.50 5.00f 0.25 4.50
10FEMEREFIE Y (%) 1.59  1.32 1.54 1.94 2,93 3.11 3.8 3.65| 1.60 3.38 1.44 2.95
BAEF
A EBFREHEXE kA 117.8 119.9 118.4 119.7 120.1 121.4 122.0 122.2| 119.0 121.5| 117.7 120.8
AL E R % 11.5 1.2 -4.8 4.5 1.3 4.5 1.8 0.8
ATERH % 5.1 5.4 3.2 4.6 1.6 1.6 2.9 2.3 4.5 2.1 4.0 2.6
& BAMEEEAR K (JEMA) 30.8 30.2 29.7 289 293 30.0 30.3 309 29.8 30.2( 30.5 29.6
R E R % -6.2 -7.6 -1.3 -9.6 6.0 9.0 4.0 8.5
BTE R % 1.7 -0.7 -44 -82 -45 -0.4 1.9 6.5| -3.3 1.2 0.4 -2.9
ABEL—FAEAFL) 109.4 110.1 113.7 116.2 129.6 138.4 141.4 132.3| 112.3 135.4| 109.8 131.4
(R 21—n) 132.4 129.9 130.6 131.6 138.8 139.5 144.2 142.1| 131.1 141.2| 130.3 138.5

(E) EERADHETRROARBLERLLISEN/HYET.

DIR



(6-b) FEAFMREMH
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2023 2024 2025 F£E B4
46 7-9 10-12  1-3 46  7-9 10-12  1-3 | 2023 2024 | 2023 2024
62} 62} 62} 62} 62} 62} 62} 62} €2) 62} 62}
1. HAZH
FTEZFHEFE - HhERERESE
(BZEMEFY)
AT RHI % 3.1 27 2.6 24 22 24 25 26 27 24 27 24
BhiER (WTI, $/bbl) 73.6 79.3 8.4 80.4 80.4 80.4 8.4 80.4 784 80.4 77.3 80.4
BRI % -32.2 -13.2 -2.7 58 9.3 1.3 0.0 0.0 -125 2.5 -180 4.0
2. XERE
EEGDP (1048 FJL. 201248 8 44) | 20, 403 20,482 20,511 20,519 20,545 20,601 20,674 20,760 20,479 20, 645| 20,420 20, 585
BTHALL E % 0% 24 1.6 06 0.2 05 1.1 1.4 1.7
BT RHI L % 2.6 2.1 1.6 1.2 07 06 08 1.2/ 19 08 20 0.8
S 2 W35 % (1982-1984=100) 303.4 305.3 307.7 309.6 311.4 313.2 315.0 316.7| 306.5 314.1| 304.5 312.4
BTHALL % 0% 27 25 32 26 23 23 24 21
BT 4E B 4 £ % 4.1 3.3 3.1 28 2.7 26 2.4 23 33 25 40 26
A EEMMIEHR @EEE. 00/11=100) | 140.7 141.3 142.4 143.4 144.2 1450 145.9 146.7| 142.0 1455 141.4 144.7
ATHALL E E % -1.2 1.8 3.2 26 24 24 25 22
AT4ERHI % 1.2 1.0 1.1 1.6 25 26 2.4 24 1.3 25 1.9 2.3
FFL—F (81X, %) 525 550 550 550 525 500 475 450 550 450 550 4.75
10EYEEFE Y (%) 3.59 410 405 3.92 3.8 3.74 3.65 3.56 3.91 370 3.8 3.79
3. BARFE
ZEBRFREEEIH kM) 122.2 1215 120.2 119.2 119.9 120.6 121.1 121.5 120.7 120.7| 121.5 120.2
BTt E o -0.1 -2.3 -42 -33 23 23 1.5 1.5
BTE R # % .5 -0.1 -1.4 -25 -1.8 -0.7 0.7 20 -0.6 00 05 -1.0
£ BAMEEEATK (kM) 31.5 318 320 321 322 323 324 325 31.9 324 31.5 323
BTELL E R % 83 32 271 1.7 1.5 1.1 1.0 1.0
BT 4E B 1 % 7.8 57 57 41 2.1 1.9 1.3 1.1 5.7 1.5 6.4 2.3
BEL—FMA L) 137.4 143.9 145.8 145.8 145.8 145.8 1458 145.8| 143.2 145.8/ 139.9 1458
(M a2—n) 149.7 157.6 158.6 158.6 158.6 158.6 158.6 158.6| 156.1 158.6| 152.0 158.6

(F) BERADHETRROARBLERLLISEN/HYET.

DIR



	1.　はじめに
	神田 慶司

	2.　日本経済のメインシナリオ
	神田 慶司・田村 統久・久後 翔太郎・岸川 和馬・中村 華奈子
	2.1　2023年度は高成長を見込むも2024年度は低成長へ
	4-6月期の実質GDPは高成長だったが民需は振るわず
	7-9月期の実質GDPは4四半期ぶりのマイナス成長へ
	海外経済見通しの概要　～当面は米中の成長率鈍化に注意
	日本経済見通しの概要　～2023年度は高成長を見込むも2024年度は大幅に減速
	2023年度は海外リスクに注意しつつも7つの「好材料」で高成長を見込む
	＜自動車の挽回生産＞　ペントアップ需要動向を踏まえると2023年度末までに終了か
	＜インバウンド＞　団体旅行解禁もあり2023年の実質消費額は約4.1兆円の見込み
	＜円安効果＞　経済活動の正常化が進んだことで円安は日本経済にとってプラスに
	2024年度の日本経済は好材料に乏しく、金融政策の早期正常化や円高のリスクが燻る

	2.2　日本の物価・金融政策見通し
	2024年度のコアCPI見通しは前年比＋1.8％で上昇基調が継続すれば2025年度中に2％へ
	金融緩和策の枠組みの当面維持を想定しているが早ければ24年度前半に見直しも

	2.3　1,000円超となる最低賃金の新たな目標は？
	日本の新たな最低賃金目標を検討する上で参考になる欧州
	日本の最低賃金は国際的に見て低くないがEU目標を下回っている可能性
	最低賃金の目標水準と内閣府の賃金上昇率見通しをもとに6つのシナリオを作成
	2030年度までの最低賃金の引き上げ率は年率1.2％～5.7％と幅が大きい試算結果に
	「最低賃金1,500円」を目指す場合は達成時期や経済環境を同時に議論する必要


	3.　論点①：「賃金と物価の好循環」の進捗と今後の展望
	久後 翔太郎・溝端 幹雄・中村 華奈子・島本 高志
	3.1　物価急騰下で関心が集まる賃金の動向
	3.2　名目賃金と物価の相互作用の強まりを通じた物価安定目標達成の可能性
	急激な物価上昇の背景にある国内企業の行動変化とその賃金設定行動への影響
	インフレの高進・労働需給のタイト化により1990年代前半以来の強い賃金上昇圧力が生じる
	相互作用の強まりで2％目標達成が視野に入るだけでなく、その後の上振れリスクの警戒も必要

	3.3　企業の賃金・価格設定行動における課題
	国際比較に見る日本の実質賃金伸び悩みの背景
	欧米とは異なる日本企業の賃金・価格設定行動がGDPデフレーター伸び悩みの背景

	3.4　名目賃金の潜在的な上昇余地は？

	4.　論点②：労働供給の質と量をどこまで引き上げられるか
	末吉 孝行・是枝 俊悟・高須 百華・島本 高志
	4.1　労働市場改革・就労促進の政策効果
	労働市場改革と就労促進によって潜在GDPを中長期的に12％程度引き上げる可能性

	4.2　労働市場改革による生産性向上
	労働移動が円滑化することで潜在GDPが3％程度上昇する効果も
	労働移動円滑化のために大胆な予算拡充も検討すべき
	人的資本ストックの拡大は潜在GDPを5％程度押し上げ
	職務給の普及が人的資本への投資を加速させる可能性

	4.3　働き方に中立な年金制度の構築
	就業調整の要因は税などから年金制度の問題にシフト
	ベースシナリオ：企業規模要件撤廃時に125万人が就業調整の見込み
	改革シナリオ：3号の範囲縮小により60万人が就業時間を延長
	超改革シナリオ：20時間未満も適用拡大し「壁」をなくせば226万人が就業時間延長


	5.　論点③：グローバルリスクをどうみるか
	近藤 智也・佐藤 光・岸川 和馬・石川 清香
	5.1　短期・中長期の景気循環から見た世界経済の行方
	世界経済の現状を俯瞰すると、調整局面が続いていると評価
	短期的には、総じて調整局面に向かっているが、大幅な在庫調整は回避か
	中長期的には、各国におけるばらつきが一段と顕著に
	世界経済のサイクルは、コロナ禍・ウクライナ侵攻によって更に変質するか

	5.2　中国が直面する内憂外患のリスク
	世界経済に先行するシリコンサイクルは底打ちか
	米中対立が周辺国を巻き込んで激化すれば日本経済への影響は甚大に
	中国の債務負担の増加や過剰資本に注意

	5.3　米国発のリスクは払拭されたか
	銀行不安が加速させた信用収縮は、引き続き米国経済の下振れリスクのまま


	6.　マクロリスクシミュレーション
	田村 統久
	6.1　円高
	6.2　原油高騰
	6.3　世界需要の低下
	6.4　金利上昇

	7.　四半期計数表



