-
Daiwa Institute of Research

202218188 £7H

HFRIOFBRORBERD
HET—2Tv 9 (2022/1/18 8)

Bt 7T—4% - FHRMET - POS T—2 TRTDHAEESRZERY

BERAES T/ IR+ K HXRER

[ZE#9]

B 2022 F 1 ARTFOEEG 2021 £ 12 Ao RBEH LA NS, HHEBERHATSH
21 DDO, Y—ERBEEFHFEIOFTVAIILADF IV O UKIEKRER T, B LT
ATREMEMNE LY, NFEIE - IREEERDO AL FE2ETFHTE 12 ATAICaOF a3y JHE
DKEZ LR > TUV=AY, 2022 FITADERRITHED LT=. ChEEHT HERIZH
HHNE - RIT - REBEHELRD LA DND,

m [/hFERSE] 2022 £ 1 ARTHFOARFBREE SHOBFET LS EHE 0T VLA
RIEMKATTHS 2019 FEBMLELTH 1 BB &L G otz BEDBIMKERTEHNED
A, ZHFET. SEBOBUEE 12 ALERTA FTREBIAOPILKR LI, A,
A== —7y FORLBEFERGENRRTHAFYE+9. 3%, XFREERIE
(FR+12. 4% EMBEVRBAEM Lz, R—Lt2E2—ER+4.6%EH o=, R—L
A —F 9 AURRADERNMEOTUL A, EXTEELELORLIR OGNS,

B [Y—EXEE] 2021 £ 12 AOFHHREEEL 2019 FRFALT 2~4 BB E I AZE
[TRLELOERN #EL-. 11 AOREHOHXELERNRE 2019 FFE AL 4~5
BBREE L 10 A< A FREMNHENLEZ, 11 ADEREHR (EREHA—X) &
2019 FRIALL A3 BIFRE & 10 AN D<A T RIEAHE/IN LTz, BB AANZELF N
ET, BEFLCBHORTEELREL, A, 11 AOHNBREXEDFT LEMHBUER
(F 2019 FE AL A8%IEE & 10 AN S/IMBIST A FRBAMEK L=, 12 ADERRIETE
HEBEMIREAREICHY ., BERV—AVOFEREF#HN>F-EABND,

KHREFNV—T BASHXNKRT AORF T+ R T100-6756 RRBPFRAZAOA—THIEIS JS5U bIrFav/ —R487—

O LH= MIREHH L EH L TR 2 b0 TS Y T A, ZOLH— FOBRITIILERTE 5 L S XN A HEID LIER L TH Y £, ZOEMNE, MR RIS 5 b
DTEH Y EA, o, BHENEERLTUSEERELO SO TH Y SR THRAESND L2 H 0 £, WATHRTF & ARFERKIL, WIS 7L — 7 Ak Btk e
BRTGES: 7/ — T ORAECT, WARICHET 2 —GORRIRMATHRIFCSH v 5, MHCOBR - il - BRI BB a0,



<INFEREE>
¢ [BRE]

2/7

AF 340 | ARTEOBRFETESHBUREHE IO ;71 )L ARRIE KA T
H5 2019 FRIHALL TH 1 BB BHEDBILKER

(FTERENFELAH ZBFEFT,

EEEQBUREE 12 A AT A F RIEALPIERK,
& [7/HRLL] 2 ADTINLIL I HOBEETLEEEIEFLELDHKERE, 1452019 FRALLLT
1 ANLHUERALT, 2 HAVMEIIET Lz, LETCLDETIFEEFRHAICK
REDETIC K > TEERE MR IFH,

EENKED, RAAEFRD
HE1: BEE - 7/\LILDOFELESE
BEERLES
(2019 [k, %)
10
0
-10
-20
-30
-40
-50
-60 —— R =
-70 =Rt
50 —o—EERE
1|z 5|6|7| I9hdnh11| 2l3[a]slsl7 I9hduH )
2020 99 (£F)
(FE1) EENE  BEAEEN— R, 20224E1 1216 H £ T,

40

20

0

=20

-40

-60

-80

FIRUVILFLE
(20194F[FI A . %)

2Ty F7e—X

tl2fsfals |6| slohaig o)

(%)

1|||4||||||1duh21

2020

(JF2) 7N BN —R, amsubad ATy R7u—XidRy MR &S TR,

LEde DK H OBEITATH2LE 25 2% H20 3 OFEFHE,

(HAT) SALEE L » KFnkearERR
¢ [R—/3—]

2020410 H LI IZA v T 4 v A R T & T,

1 AR 05 ESFRTAFEHLE+9. 3% (KB K S5FMAEME) &KX

fRIciEm, B eiRAXIBIZHL £,

& [R—

NRED.

Ltr5—]1 BRIXDGEESIIRTA TN +4. 6% (KB L ZE=EHFARE), 2k
DR, CDEZAFDERIEHELNTL=A,

RBITTIIEI TR

B%&2: R—/IN\—<—4 vy | -

=Lt 53—

RA—=nR—T—=ry k
(20194 =100)

140
130
115 4B
120
110 /
110
105
100
100
EiffE 90
1/3~1/98
R ———_— 1)
1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 (H)
20204F 20214F 20224F

(¥£) METI POS/INEiRFCAETRIE DR T — 4,
(HFT) RRFPEREAE L 0 KFFeAFERR

THERBL AR _—R, KA X

R—Ltri—
(20194E=100)

4 BTEE

EiffE
1/3~1/9:8

i

1 3 5 7 9

111 3 5 7 9 11 1(7)

20204 20214F 20224F
5 2R,

PIR



317

¢ [RE] 1 ANFORFREEREDNTLSIEIHTA FHLE+12. 4% (KK & 5 FHiFH
BE), NVIAVEELRAAELOD, TLE, AEE. REHRG EAEM,

& [E3HE] 12 AOHERFTERITATAL+3.5% (KB L SZHHARE &2 HAESH
T, £ERERID 8 AEO/KEFE THEE,

HE3: RE - BHEOFT LT

REXEEME HHEREY

170 (20194E=100) 10 (i)

160 F Eif{E 38

150 1/3~1/9:8 36

140 34

130 32

120 30

110 28

100 26

90 24

80 22

7 () e I I
1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 (H) 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 (A)
20204 20214 20224 20204F 20214

(FE1) FEATUHPIE - METT POS/ NG EAE DMK T — &, WEBL AR ~— 2, KFHAIHC & % R,
(7F2) FHHEAGEEE : ART — 4%, KR X 2 B8,
(P BFPE¥EA. AARABFSEHSES S, 2EE AT S SHE & 0 KIRarER
¢ [FSyTRET] 1 BEIEDFE LS IFETA EHLL AT 9% (KL &K 2EHAE
), BRICIMZ T, #ELEINEBIAD,
¢ [aVE=ZTRX+7) 1 ARIEDFLEIFRTATENE40.6% (KFAHIZ L S EEFAR
), b3 RONILR ST 7EEMENM,

RFKd: FSYTRM7 -aVEZIVRRAMZDFELE

RS9TR T AVEZIVARRLT
(20194 =100) (20194E=100)
120
115
140
1o 4EBE
130
105 i
120 100 /
110 9
90
100 EiffE e | EiffE
1/3~1/9:8 1/3~1/98
90 e . —_—

135791113579111(H)80135791113579111(}3)
20204 20214 20224E 20204 20214 20224F
(1) METI POS/INEfRGEAEFEIE DR T — 4%, HBBLAZ R N—R, KABHHZ K 5 Z=HiiH,
(T RFEPESEA & 0 KFNFRAFER

PIR



<H—EXE&E>

417

& [FHFHR] 12 AOHZEEF 2019 FFALT 2~4 EIR & 9 AZEICHLE LER iR, =
RILANELFENCET, REFLCBBHEEMER, R BERE 2022 £ 1,
2 AIRIUBHHROBRIENDETEFELTEY . —BHEY DEGZAKITR
FHLKATTH S 2020 FEHLL T A% FE THEIE,

& [REWH] 11 AOEEEL. ERRIF 2019 FR AL 4~5 BIREE L 10 AL 57 A F RMEA
fia/he 1 AORBERIIE 3~5% & BREtEEY . —7A. BREREZRIEEL,

H% S : R - REROF AR

Ee

(20194F R A kb, %)
20

-20 |1
740 5
_60 L

780 L

tlzlsfalslsl7lslohd g

-100

—o—HimE  —— L

Je —0— SN

20184tk

2020

21

tl2fsfalslsl7lslohd g

1)
(%)

(F) JAL « ANADTF —Z 137 N —T &% G kE,
(HHPT) JREME, JRVE BA, JRIUN. JAL, ANAYEELX D KFIRRAFER

& [EiR]

¢ (58]

125

100 F
7% F
50 F
25 F

0

_25 s
-50 F
_75 s

-100

REH
0 (20194F [ H tE, %)
. [ AR (JAL)
o I8 —o— [E| N (ANA)
—0— [EBEHR (JAL)
-20 & —— [E] AR (ANA)
,40 L
_60 L
,80 L
100 e S

1 ADEREHR (BAHBHMA—X) 2019 FEALLASEIREEL 10 ALY AF

AEhMHE/N. V-RESAS (iR B~N—X) TIX 11 ATAIZ 2019 £RBEZEE S,

HADHEBEZRDOFRESHEUET 2019 FRIALL A8%IEEE L 10 AN S/IMEIZT A F

AMEAEK. 12 BOBREBIEIFREE LRI R,

E%E6: EREREN NREXOTLE - REFEHHATEY

NEEXOTLE - REEHFBREAKEHR

BEiREH

20194E[E A - [AEEL, %)

V-RESAS
—o— BT

1 3 5 7

20204

9 11 1 3 5 7 9 11 (HA)

20214

(%) V-RESASOTF — & Tk, FH LIS H K,
TEINERIL, BOETHFIEN B " — 2 V-RESASIFZTETABHAA A ~— %,
(P BT, —AEREAN B AR T — R — B A #E. V-RESAS K W KFIFEFERL

10
0

|
P |
|
|
|
|
|

-80

(20194E[F1 A « [FEE. %)

R G A
—Oo— S REpEET B

1

3 5 7 9111 3 5 7 911 1(H)

20204F 20214F 20224F

PIR



517

B 7-1: INFEIE - IREMHRDOAH (EIEE 1/14) E50E - IR1T - IRKEBDEHE

(T g v /IO Fe—0 L OB, %) (A1) 20
o | = - [ [ .
o bhl . - : : : : : : : -‘ W‘ML_ 0
-20 J M WW«MW/\ Wﬂ(\w\;l ﬂ/\ \ M M -10
-40 ¢ UW')A/ wm ‘ W -20
-60 | -30
50 ‘ \ ) TR T - FAETE 40
100 ) HLFEES GHUTHD) . /PTEN - PEBE SRR LD NI (i) -

3/1 5/1 7/1 9/1 11/1 1/1 3/1 5/1 7/1 9/1 11/1 1/1
20204 20214F 20224F

(JE) Ry F~—71320204F1 A3 AN H2H 6 H OFE A RISl KEILTEBEIEY, SE « ikIT - IR5EEEE 2
T ) TZ8E) TR — e X OAFHE,
A~GHEROWRA & B4, FRFEHLOT —ZIFBRV TN,

(AT HBAHET. Google “COVID-19 Community Mobility Reports” . CEICXK VW KFNHRAFIERL

B 7-2 : /NSNS - IREBHROAH (1/8~1/14 F1§, FEFRHI)

(vt a v IHiONrF~v—2r DO, %)

B L

15 EEEY -

_20 s L

—25

JEH A SRR LR RIS T o & A L R i = m,akﬁﬁiu%%lﬁmmbéﬁ‘% T
‘{gﬁﬁs& EPIASE %N %ﬁ%)ﬂmiﬁ% LU AL B o) 2 %BIS&JEE%W&UJ% )l Iﬁ%ﬂﬂ%mﬁﬁﬁmﬁgﬁ
1=

(JF) Ry F~—7F20204E1 H3A N H2H 6 H OREF B3I dr i,

(HFT) Google “COVID-19 Community Mobility Reports” . CEICX Y KFNHHFERL

E% 8 : mEERXEE

20 (BI4EE, %)
0
-20
-40
60 (RIS —Q—NEXC03E+7'T<JHIEII@T‘§*§
202241 H5H~8RW | oo T
= ——— IR
-80
3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1(H)
20204F 20214 20224F

(JF) BRT—4, @SEERTEED T—/ILT 7 — 7 L BAWIR.
SR —T = AERER OIS OMITER BN RR B,
(AN EE42mE L0 KFRArER

PIR



<$% . FEIREFZTHEH>

6/7

E%® 9-1: 55 3 REFREREHK (2021 F£ 11 A)

WS RTT

[EI B AT 22 e & ek 2

S NHIRAT

R - EINEEAT
AT

NRTVA NV, BEE
[E] P AL 2 ik & ek
7a AR— W4T

[ P22 £5 47 ek 2

v A - Bk
I

fE s3G5

T ME Y T FL U ZL
WEEM - T N—7
IR

EWNIT

JicfE

KIEREEEE

I B

T E e

| -96

0202041 H 5

20214E11 A D251k,

_______

____________

_______________

___________

TI20204E 1 H 0 D
: 20204E5 3 DAL,

- GRS
_ 203

FIRPEERE

[E| A2 Ty i

A H—F v MRE

YA N

Ny b V=v7
SRR GIE SRR GIES
F=bY 7 b

A=k L=

i

SRS

~ g UpiE¥E

-100 -80 -60 -40 -20

A= A i
ARVANE

1

+43
+44

__________________

+94

L -

() ZEEEIE, X F OBEIZ20204E1 H 7> 5 20214F11 H 2L 2R,

(AT BEFPESEE & KRB

20 40 60 80

100

(20201 H 2B DAV, %)

DIR



Ek 9-2 : Ei - £FBEY —EXRICH TS EEIEBROHKS

717

% ik A g Bl
190 J2OL94E10-12 7 1 —100) 190 20194E10-127 41— 100)
100 fy 100
80 | 80 |
60 | 60 |
40 } 40
20 } 20 }
0 - . : : 0 ' ' ' ' '
20/1  20/5 20/9 21/1 21/5  21/9 20/120/5 20/ 21/1  21/5  21/%
(/) EDEE L AU AU C VoD
- Uy -ﬁF&%EXk7/-E@
—¥—JKJE — [E P —_—T — A N7 — RJE
=] BT 22
IR ATREE 4EEEY—EX
160 20194107127 #1—100) 190 {20196E10-127 #—100)
140 } 100
120 |
100 | L TR O CEOTUEE 80 T
N
80 | 60 F
60 | ﬁ ol
10 } /\
00 | /% 20 }
0 = e o T ——— 0 L L L L L
20/1  20/5 20/9 21/1 21/5  21/9 20/1  20/5  20/9 21/1  21/5  21/9
—o— JiicfiE ——kFr  E/A) +:§Ef§%ﬁ " (FE/H)
P N L —o— IR
—*—EW%g —— MM RAT o 2 R R
SENIRAT — Uil - B - BRI
BEO® B
L0 (2019410121 11 —100) L1o J20194E10-12 31— 100)
140 F 120 }
120 } 100
100
80 |
80 |
60 |
60 |
w0 | 40 }
20 20 |
0 — . . . 0 . . . .
20/1  20/5 20/9 21/1 21/5  21/9 20/1  20/5  20/9 21/1 21/5 21/9
—— R A (tE/H) —— T (FE/H)

—o— FX - HFEIRYT
—— 71 2K — BT
Fhi - FSSOBEY, B

(HFT) FRHFFPERER K 0 KFIRRRERL

—o— 7B

=R T

— R - T~ =7
INF v am—)v

PIR



	＜小売関連＞
	◆【百貨店】 大手3社の1月前半の既存店売上高伸び率は新型コロナウイルス感染症拡大前である2019年同期比で約1割減。感染の再拡大を受け客数が落ち込み、三越伊勢丹、高島屋の伸び率は12月と比べマイナス幅がやや拡大。
	◆【アパレル】12月のアパレル3社の既存店売上高はまちまちの結果。1社が2019年同月比で11月から伸び率が上昇、2社が小幅に低下した。しまむらの低下は集計時期による影響が大きい。東日本を中心に気温の低下によって季節商品が好調。
	◆【スーパー】 1月前半の売上高は前月平均比＋9.3％（大和総研による季節調整値）と大幅に増加。食品や化粧品が大幅に押し上げ。
	◆【ホームセンター】1月前半の売上高は前月平均比＋4.6％（大和総研による季節調整値）。飲料や化粧品が好調。このところ減少基調が続いていたが、足元では底打ち感が強まる。
	◆【家電】 1月前半の大手家電量販店の売上高は前月平均比＋12.4％（大和総研による季節調整値）。パソコンは落ち込んだものの、テレビ、冷蔵庫、洗濯機などが増加。
	◆【自動車】12月の新車販売台数は前月比＋3.5％（大和総研による季節調整値）と2カ月連続で増加。生産調整前の8月頃の水準まで概ね回復。
	◆【ドラッグストア】 1月前半の売上高は前月平均比▲1.9％（大和総研による季節調整値）。食品に加えて、雑貨などが落ち込む。
	◆【コンビニエンスストア】1月前半の売上高は前月平均比＋0.6％（大和総研による季節調整値）。化粧品やヘルスケア関連が増加。

	＜サービス関連＞
	◆【新幹線】12月の輸送量は2019年同月比で2～4割減と9月を底に持ち直し傾向が継続。感染拡大が落ち着いたことで、県をまたぐ移動も回復傾向。JR西日本は2022年1、2月に山陽新幹線の臨時列車の運行を予定しており、一日当たりの運転本数は感染拡大前である2020年同期比で▲5％まで回復。
	◆【旅客機】11月の輸送量は、国内線は2019年同月比4～5割減程度と10月からマイナス幅が縮小。1月の減便率は同3～5％と概ね計画通り。一方、国際線需要は底這い。
	◆【宿泊】 11月の宿泊者数（宿泊日数ベース）は2019年同月比▲3割程度と10月からマイナス幅が縮小。V-RESAS（宿泊開始日ベース）では11月下旬に2019年同週を上回る。
	◆【外食】 11月の外食産業の売上高伸び率は2019年同月比▲8％程度と10月から小幅にマイナス幅が拡大。12月の飲食店情報閲覧数は足踏み。

	＜参考：人出・高速道路交通量＞
	＜参考：第3次産業活動指数＞



