-
Daiwa Institute of Research

22111228 £7TH

HROOTIKOEELRD
HET—2Jv o (2021/11/22 8)

Bt 7T—4% - FHRMET - POS T—2 TRTDHAEESRZERY

BERAES T/ IR+ K HXRER

[ZE#9]

B 11 AR OEET 10 AvbFbELI-EABNS, MEEITIRADGEN>T-LDD.
FEIOFT VMLV RADBEERENELE N -CETYH—ERHEZPDICEIELZE
FH oD, INTIE - IREFRD AL EEEERAICHY . HEFROWEELFHFLELTY
5, BEFLCBEBLRRAICEZLLICANMNDDH D,

m [/hEEEHE] 11 ARTFOXRFEEEOBRFETLSOMUEL 2019 FREHALL T 1 BIFE
EDORAFTREG STz, BHOREZZITT. BIEENRICH D, thh. R—N—<—4
v FDFTLESITETA FHLEA0. 3%, th— Lt U2 —(XFA3 5%, XKFEREERIETE
A1 4%, FSY TR FTIZEA2. 9% ¢ o=, AVEZTI VAR MFIEIX T DER
[CKBERITAAZTEDREFA—K LEI+2.3% &% o=,

B [H—EXEE] 11 AR+ OFHBREEE L 2019 FEHLLAI~D BIFEE, SEERD
RBETAFELLALRREEL VTN 10 ANSY A FRIENFEN LIz, BEFELCH
BLHLELTWD, T, REEFROEERIL 2019 FRIELL T 4 BiE & EKER
Aot 8 AZEICEEIERIZH D,

B ETEOENHEBIXTBHHEOEMZZT., Y —EXHBNESIRELESS, MAT.
BMOFFFEDHRYL, HAHHOH - -EHHERTORY F7y TEEOHERRY
ELHBFTELS, thh. BERSICKE PRI DOEEEMTEFRBSHFELEPLICEENK
FVAICIETEELDEL T,

EARI R - ANHREE - BOAHEAHS + TS - WA T EARYE R L < 2021 4 11 A ) (2021 48
11119 0, KRBT K= b) &SI,

KRS —T HAREABHE AORF T4 X T100-6756 ERBFRARAON—THIE IR F52 boFarn/—R87—

ZOVHR—= MIRERFEER L TRET 250 TEDH Y EtA, ZO LR FOBETFRILEHTE 2 L BN HEENDER L T D £325, £ OEMME, eatt 2 kT 2 b

DTEDHY EEA, Fio, EHENTCERRLTUFIERADO OO THY AR TERAESND ZENBH Y 5, BRRFIRHF & RFGERIRIL. BRRGRESR7 V— T At Blath e+

B RKFGES 7 N —T OEATT, NRICET 5 —SIORERIIZMAFRAHCH Y £5, MBTCOMBR - Rl - X513 TEE S0,



https://www.dir.co.jp/report/research/economics/outlook/20211119_022664.html

2/7

</MFERSE>

& [BE/E] KXF34#40 11 ARFOBRFEFZLSHEUVEREHE IO F 74 )L RBERAEHKET T
H5 2019 FRIMLLTIERBEDIA TR ABUVRFI0 AELENETLELDOD,
i, 2019 F 10 ANVHEBEHROZETKEMEN EAEELTEY . #LT
R5 &, BHROEMEZ T TRESERA RS,

& [7/ALL] 10 BOT/NLL IHOBFEFTLSE 244 2009 FFAZ LEY . 1 #AETA
M5 2019 ERA L THRURD T A F RELHE/N TAIZAIT TRRAET LEH
EERRE SR

HB&1: BREE-7/{LILOELS

BEETLE FNRLUILGLER
(2019MF Rk, %) (2019%F[F H ke, %)
10 40
N L R
o | X 20
_20 0
-30
-20
-40
-50 -40
~60 —— R R )
0t ‘ éﬂﬂ??@“ -60 —— L5 ‘
a0 [ —o—mEE . 2 ATy RFa—X
1|2|3|4 5|6|7|8|9hdllh11|2|3|4|5|6|7|8|9h411 ) 1|2|3|4|5|6|7|8|9|1d11h 1|2|3|4|5|6|7|8|9|1 (B)
2020 21 (4F) 2020 921 (4F)

(E1) HYJE  BEER—Z, 2021411713140 £ T,
(E2) 7R BFER—R, a=snblat ATy R —X 33y MEE & TeEE,
LEL S0 HOEIEIZATA 218 254 H20 B OFEFHE, 20204E10 H LIk A > 7 4 v A T & T,
(AT Bl L v KFnfe e
& [R—/3—] 11 BRI 0T LEEIERTAESLL A0 3% (KM L 2EEHTHEE), &

FTIFRTH =3 DD, fEMERG EMNBLD

¢ [(R—Ltr5—] 1 BRI DFELESIEHTA FHLLE A 5% (KMBHICK L FEHRARE . B
MmO RGE ENRKER LTI,

BR2: A—N—I—7y k- FR—LEzo53—0DOFLE

R—i8—R =4y b R—bti—
20194E =100 (20194E =100)
120 (2U9F ) 140
s 130
LB E 4R E
120 T
110 / 2
110
105
100 | BiRfE
V\J 11/8~11/1438
100
[ERIR (] 90 F
11/8~11/1438
95 —

13579111357911(H)8013579111357911()51)
20204 20214 20204 20214F
() METT POS/NFEfRIEAFRERDIR T — % o IHEBLZ RS N— A, KIFHC & 5 ZE A,
(HiPT) R PEZEA L 1 KR ERL

PIR



317

¢ [RE] 1 ARIFEORFREERENDFT LESIXATA FHLL AT 4% (KFEFIZ K 5 =HiEH
BlE), NVIAUOREHMAHELETSE, T7aU00NKIBISHEA LEEKEZHWLT
1=,

¢ [BEE) 10 HOFERGESEKIZFTALL+10. 0% (KFBHIZ L EZEHFHEME), siAMNSIE
BHEELE-EOND., BMAREICKIEEFBISBKEIZEEFES,

BE3: XE - BHEDOTLH

REBAREMIE HEREAY
— L
170 (20194 =100) 28 (TH)
160 36
150 4B H 34
110 T =R 32
130 ~ B
/ 11/8~11/14:8 %0
120
28
110
100 26
90 24
80 22
70 . . . . . . . . . . . 20 . . . . . . . . . .
1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11(H) 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 (M)
20204 20214 20204 20214

(1) FEKRAEME : METT POS/NEIRFEAFRIEOMR T — %, BB ZERLS _—2, KFRIHC X 2 ZHiR8mE,
(F2) FHHEWITEE - ART — 4%, KIRHHC & 5 Z= 5 i,
(A R EEE. AARASHEBOEHSEA S, SER ARG SEG DG X 0 KFRIHER

® [F39yTRIT] 11 BRI D5 LEETATAFYLE A2 9% (KA & 5 FHiAE
B, BROANLVRTTHRENMRLTIF =,

¢ [DVEZTURAR 7)1 AR OFRLESITATAFHE+2. 3% (KMBHICKL HFHRHE
B). BREZ (T ORITAHFED REIEA—K,

RFKd: FSYTRM7 -aVEZIVRRAMZDFELE

K39 TR 7 AVEZIVRR LT
20194F=100 20194:=100
150 (20194F ) 120 (20194 )
115
140
1o} 488
130
105
120 100 /
110 % f[
90
100 [1=Rlin(:} e | EiafE
11/8~11/14:8 11/8~11/14:8
90 e T

13579111357911(H)8013579111357911(}%)
20204 20214 20204 20214
(1) METI POS/NGRARFEAEARER OB T — &, HABLEERS N— R, KFRWHC & 2 FEiHHE M,
(HHFT) R ERE K 0 RFIRAFERL

DIR



417

<H—EXE&E>

& [FErR) U BRI 0OmEEEL 2019 FRFALLTAI~L BlF L 10 AL o EIE., BERREIAE
LEWEIET, BREFECBBLREER,

& [RER] 10 AO@XEEF, ERRIE 2019 FEALLAL~6 BIFEEL 9 Ao A FREA
g/ 12 AOERNROBERILEEL 1 BIRRE., F£XREFR (20215128248~
2022F 1 A 4H) IEECHEHERY EFEZEOEENRRAFTFATIS,

E$ 5 : FEHR - REROFI AR

HatiR RERH
20 (2019 AL, %) ” (20194E[A H te, %)
—Oo—HFE  —— UG [E AR (JAL)
0 Jbp ——Jull 0 —o— [E P95 (ANA)
—o— [EIBEHR (JAL)
-20 D018 -20 —o— [E] AR (ANA)
-40 -40
-60 -60
-80 -80
~100 100 LBy ==Y - =N
1|2|3|4|5|6|7|8|9hdu|u11|2|3|4|5|6|7|8I9ho|u () Hllzl 1 ()
2020 21 (%F) 2020 21 (%)

(FE1) Hrepfo20214E11 A O BHFEIZ16 H £ T, (LS - dbFRI314 B £ T,
(F2) JAL « ANADF — X I 7 N — T4t 2 & T3,
(HHFD) JRIEEHE., JRVE A A, JRIUM, JAL, ANAEREEL 0 KFDKHFERR

¢ [ER] 9 ANEREHR (EHBEA—RX) [X2019 FRIALLAL BIFRE L 8 AH S/IMELM
YA FTREMNMEKR, 10 A (ERFKBER—X) [XEA3EREEL I AL SEE,

& [SEB] IADHBEXDFTLESHBURF 2019 ER AL A2 ZIFRE L 8 A oI, 10 AL
5 11 A% 1 BF TORBEFREAERTE O GEIEIER,

H%E6: ENREREN NEREXOTLE - REIEHHATEY

ERaEH NBEXDOFTLE - RBERBEAER
105 20194 R A - [, %) 10 (20194E[AI A - Ak, %)
| V-RESAS e
100 —o—BIYET 0 K
75 } -10 }
50 } —90 }
25 } ~30 }
0 R -40 }
-25 } -50 }
-50 | -60 }
75 b 0 L BRI 1 B B
—o—SNEpEH¥TE b
-100 80
1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 () 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 (H)
20204F 20214 20204F 20214F

(%) V-RESASOT — & [k, FHLIAMIH IR,
EREEL, BOCTHEHIME R H B— A V-RESASIZfE{ABAA H ~— X,
(AN BT, — AN B AT — R — v 2 a2, V-RESAS & 0 KFaHFERK

PIR



517

B 7-1: GRS - IREMBHROAH (EIEE 11/18) EHE - IRIT - IREBEHE

(zeFa vy ViR F~v—27 O, %) ([F1£2)
40 20
<= | G— <mp |G
20 F 10
0 '/ : : : ' : : : : : ' 0
2 ™ |
-40 [ U\M’W W\(\m ‘ W -20
=0 \ e SAE - BRAT - BB -40
) FLEERES ) ANFRIE - R O A (i)
~100 — = ' 50
3/1 5/1 7/1 9/1 11/1 1/1 3/1 5/1 7/1 9/1 11/1

20204 20214

(IB) Ny F~—713202091 A3B 52 H6 H O BRI JRl, AHIE7ABEIES, SR - FRIT - 1R2EBEE T
X TR T738@) TEEBEEY—E R OAFE,
HA~&HAOBE & BE. FERFHOT — X IFTRNTN D,

(HIFT) #BEHEL. Google “COVID-19 Community Mobility Reports” . CEICX ¥ KFaHER

B 7-2 : /NSNS - IREMBROAH (11/12~11/18 F1§, FEFRFI)

(vt a vy ZHioRCFv—2r L O, %)

i-nﬂ HHH HH 0 0o uﬂuu an |
= ‘—”—'U‘—'H O | I_I o |_| |_|L| I_I I_I‘—'|_|

-10 } EERES) -
_15 L

-20
LT B A LA AR T SRR At | LR I a2 — 8 RO LA 5 Je o] S LI 2
@ﬁ?ﬁmﬁ%ﬁ*EI%EmﬁMM#ﬁ%EHﬁEEﬁWEEfWEM%D% %

() Ry F~—7 132020451 A3 H 25 2H 6 H OWE A Bl 9,
(tHFT) Google “COVID-19 Community Mobility Reports” . CEICX © KRFNFAHHERL

H% 8 : EEERRZEE

o

20 (RTAEHE, %)
0
-20
-40
v 202141 iﬁﬁwlg il - PjEEX%EogE+ R T T e A
80 ——— B

3H 4H 5H 6H 7H 8H 9H 10H 11H 124 1A 2H 3H 4H 5H 6H 7H 8H 9H 10H 114
20204 20214

() kT —%, SEERKEEOT—ILT V00— L BARIR,
N —T g — 7 RERFME OIS OB ITEF AR R D,
(AT B2 L K ER

PIR



<$% . FEIREFZTHEH>

E%® 9-1: 55 3 REFKEREHK (2021 £9 A)

oM iRAT

] BT 22 Rk s 2
NTVARNT v, JEBEER
SR NFRAT

WRTT

[ N 22 iRk i s 2

7'a AR— BT
WM - T —e =7
pjj3icl
AT
(Y e o
HATH
IR

W HIE - Bk
Vxroh 7o 1%
RN
TV
AREESR 25 1 15

[EI P ZE (5 W1 1 2
E T A IR - Bl

e

0202051 v 6
202149 H D21k,

TI20204E1 H 2 B
20204E5 H DAL,

___________

_____

KT
203 R

HIRPERI S

FEIBEAL 22 B E I 2

B AR A

A =3y MNEE
ZOMDOA B —x >y MY — 2%
B

A NEEE

Bt

HEfEL

Ny b V=v

RS CIE T /) G S

-100

JES
A7 10345

_______________

FET T

-80 -60 40

20 40 60

80

(2020421 A 726 DZEE. %)

() ZFEIFEEA, P OEMIE20204E1 A 70 5 20214F9 H 2L,

(HPT) R EESEE L 0 KAnfe it ER

6/7

DIR



717

Ek 9-2 : Ei - £FBEY —EXRICH TS EEIEBROHKS

120

100

80 |

60 |

40 F

20

0

160

140 F
120 f
100 F
80 f
60
40 F
20 F

0

160

140
120

100

80 |
60
40
20 F

0

20/01 20/04 20/07 20/10 21/01 21/04 21/07
—e—BRAE B (f-/R)
—Oo— B A - ETEFEAT
—H— 71 AR— BT

Wilm - BUR S OBES, B

(HFT) #RFFESEE & 0 KA ER

R A RS & e EE
(20194-10-12 H #1=100) 120 (20194£10-12 A #1=100)
100 F
80 |
60 |
40
20 F
45/ 7) gt LA )
—— kE —o— R B — _,,_%é;;\ﬂ[::x 7 - B
—— K fifize — 77 —AbT— Nk
HRATRSE EEEEY—ER
(20194-10-12 H #1=100) 120 (20194-10-12 A #1=100)
100 F
00000000000000000000000000000000000000000000000000000 80 [
60 |
%Q 40
/\n‘-" 20 f
\' — P ————— 0 L L L L L L
20/01 20/04 20/07 20/10 21/01 21/04 21/07 20/01 20/04 20/07 20/10 21/01 21/04 21/07
—— itk —o—kF GE/H) _‘_%%%t " |/ H)
N N N _O_;nn I‘ /é!‘\
—%— E‘Mfﬁ —— {BIMIRTT e 2 L
SANIRAT — VLl - PR - R - 2K
BED BREQ
(20194-10-12 H #1=100) 140 (20194F-10-12 H #1=100)
120
100
80 |
60 |
40
20 f
0

20/01 20/04 20/07 20/10 21/01 21/04 21/07

—— 1)L T /A
—o— LT E (F/A)
——=RT U Tl

WE - T —~ =7
INF v aR—)v

PIR



	＜小売関連＞
	◆【百貨店】 大手3社の11月前半の既存店売上高伸び率は新型コロナウイルス感染症拡大前である2019年同期比で1割程度のマイナス。伸び率は10月と比べ低下したものの、これは、2019年10月が消費増税の影響で水準が低いことが影響しており、総じて見ると、客数の増加を受けて回復基調が継続。
	◆【アパレル】10月のアパレル3社の既存店売上高は2社が2019年同月を上回り、1社が前月から2019年同月比で伸び率のマイナス幅が縮小。下旬にかけて気温が低下し季節商品が好調。
	◆【スーパー】 11月前半の売上高は前月平均比▲0.3％（大和総研による季節調整値）。飲料は好調であったものの、化粧品などが減少。
	◆【ホームセンター】11月前半の売上高は前月平均比▲3.5％（大和総研による季節調整値）。食品や化粧品などが全体を押し下げた。
	◆【家電】 11月前半の大手家電量販店の売上高は前月平均比▲1.4％（大和総研による季節調整値）。パソコンや洗濯機が押し上げるも、エアコンが大幅に減少し全体を押し下げた。
	◆【自動車】10月の新車販売台数は前月比＋10.0％（大和総研による季節調整値）。前月からは持ち直したものの、部材不足等による生産調整から低水準にとどまる。
	◆【ドラッグストア】 11月前半の売上高は前月平均比▲2.9％（大和総研による季節調整値）。食品やヘルスケアなどが押し下げた。
	◆【コンビニエンスストア】11月前半の売上高は前月平均比＋2.3％（大和総研による季節調整値）。増税を受けたたばこの駆け込み需要の反動減が一巡。

	＜サービス関連＞
	◆【新幹線】11月前半の輸送量は2019年同期比で▲3～5割減と10月から回復。感染状況が落ち着いたことで、県をまたぐ移動も回復傾向。
	◆【旅客機】10月の輸送量は、国内線は2019年同月比▲5～6割程度と9月からマイナス幅が縮小。12月の国内線の減便率は計画比1割程度、年末年始（2021年12月24日～2022年1月4日）はおおむね計画通りと需要の回復が見込まれている。
	◆【宿泊】 9月の宿泊者数（宿泊日数ベース）は2019年同月比▲5割程度と8月から小幅ながらマイナス幅が拡大。10月（宿泊開始日ベース）は同▲3割程度と9月から回復。
	◆【外食】 9月の外食産業の売上高伸び率は2019年同月比▲2割程度と8月から横ばい。10月から11月第1週までの飲食店情報閲覧数は緩やかな回復傾向。

	＜参考：人出・高速道路交通量＞
	＜参考：第3次産業活動指数＞



