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 [要約] 

 【企業部門】2020 年 10 月の輸出や生産は、国内外の経済活動の再開が進んだことなど

を受けて回復基調を維持した。輸出数量指数は前月比＋6.6％と 5 ヶ月連続で上昇し、

コロナショック前の 20年 3月の水準付近まで回復した。米国向け自動車輸出が前月か

らの増勢を保った。鉱工業生産指数は同＋4.0％と 5 ヶ月連続で上昇した。汎用・業務

用機械工業など幅広い業種で上昇が見られた。第 3 次産業活動指数はサービス産業の

回復を受けて同＋1.0％となり、5ヶ月連続で上昇した。 

 【家計部門】2020 年 10 月の消費、雇用、賃金はまちまちの内容であった。二人以上世

帯の消費額は前月比＋2.1％と 3 ヶ月連続で増加した。対面や移動を伴う消費が増加に

寄与した。雇用・所得関連指標では、完全失業率が 3.1％と前月から小幅に悪化した。

特に自発的な離職による者（自己都合）が失業者数全体を押し上げた。有効求人倍率（季

節調整値）は前月差＋0.01ptの 1.04倍となり 1年半ぶりに上昇した。現金給与総額は

前年比▲0.8％と、前年割れが続いている。 

 【四半期指標】2020年 7-9月期の法人企業統計と実質 GDP（2次速報）、12月日銀短観は

いずれも前期（前回調査）から改善が見られたものの、総じて景気の本格回復を示す内

容ではなかった。法人企業統計では、全産業（金融業、保険業除く）の売上高は前期比

＋3.8％と5四半期ぶりの増収、経常利益は同＋33.7％と6四半期ぶりの増益となった。

実質 GDP 成長率（2 次速報）は前期比年率＋22.9％と、1 次速報から上方修正された。

12 月日銀短観によると、大企業製造業の業況判断 DI（最近）は▲10％pt（前回差＋17％

pt）、大企業非製造業は▲5％pt（同＋7％pt）といずれも 9月の前回調査から改善した。 
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2020年 10月の貿易統計（確速）によると、輸出金額

は前年比▲0.2％となり、20年 3月の水準付近まで回復

した。輸出数量指数（内閣府による季節調整値）を見て

も、前月比＋6.6％と 5 ヶ月連続で上昇しており、輸出

は 5月を底に回復基調が継続している。輸出数量を地域

別に見ると、自動車輸出の増勢を維持した米国向け（同

＋4.9％）のほか、EU向け（同＋11.7％）、アジア向け

（同＋6.5％）のいずれも上昇した。 

輸出数量の先行きは回復基調が継続するものの、その

ペースは鈍化するだろう。中国向けを含むアジア向けは

堅調さを維持する一方、感染再拡大に伴い都市封鎖が実

施された欧州向け輸出は減少に転じるとみている。 

 

2020年 10月の鉱工業生産指数（季節調整値）は前月

比＋4.0％と 5 ヶ月連続で上昇した。前月に加速した回

復ペースを維持し、16 業種中 13 業種で生産が拡大し

た。業種別に見ると、汎用・業務用機械工業（同＋18.0％）

で大幅な上昇が見られたほか、自動車工業（同＋6.8％）

や電気・情報通信機械工業（同＋8.8％）では 20年 1月

の生産水準を上回った。出荷指数が同＋4.9％、在庫指

数が同▲1.8％だったことを受け、在庫率指数は 5 ヶ月

連続で低下した。19 年 10月以来の低水準である。 

11 月以降の生産は緩やかな回復基調が続くものの、

ペントアップ需要の一服や都市封鎖が実施された欧州

向け輸出の減少により回復ペースは減速するだろう。 

 

2020年 10月の第 3次産業活動指数（季節調整値）は

前月比＋1.0％と 5 ヶ月連続で上昇し、サービス産業の

着実な回復が見られた。広義対事業所サービスは同▲

0.5％と 5 ヶ月ぶりに低下したものの、広義対個人サー

ビス（同＋1.5％）が全体を押し上げた。Go To キャン

ペーンに下支えされ、「宿泊業」（同＋22.0％）や「旅行

業」（同＋63.2％）を中心に、広義し好的個人向けサー

ビス（同＋3.0％）の拡大が続いている。 

先行きの第 3 次産業活動指数は、緩やかな上昇が続く

とみているものの、下振れリスクが高まっている。Go To 

キャンペーンの一時停止に加え、感染拡大の第三波によ

って経済活動が抑制されるリスクに警戒が必要だ。 
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https://www.dir.co.jp/report/research/economics/japan/20201118_021906.html
https://www.dir.co.jp/report/research/economics/japan/20201130_021930.html
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2020年 10月の機械受注統計（季節調整値）によると、

民需（船舶・電力除く）は前月比＋17.1％と大幅な増加

に転じ、受注額は 20 年 3 月の水準付近まで回復した。

製造業からの受注額は同＋11.4％と 2 ヶ月連続で増加

し、非鉄金属やその他製造業などで増加が見られた。非

製造業（船電除く）でも同＋13.8％と 2ヶ月連続で増加

した。金融業・保険業や卸売業・小売業、宿泊業や飲食

店などを含むその他非製造業などが増加に寄与した。 

先行きの民需（船舶・電力除く）は、均せば回復基調

が続くだろう。ただし、欧州などで実施された感染拡大

防止策の影響による輸出の停滞や、国内での感染再拡大

が受注回復の重石となる可能性には注意が必要だ。 

 

2020年 10月の住宅着工戸数（季節調整済年率換算値）

は、前月比▲1.6％の 80.2 万戸と 3 ヶ月連続で減少し

た。利用関係別に見ると、分譲住宅は同▲8.0％と 2 ヶ

月ぶりに減少し、全体を押し下げた。内訳では、前月急

増した分譲マンションがその反動で減少した。他方、持

家は同＋1.3％、貸家は同＋0.5％とどちらも 2ヶ月ぶり

に増加した。 

先行きの住宅着工戸数は引き続き弱い動きで推移す

る見込みである。特に、年前半の企業業績の悪化を反映

した冬季賞与の減少見込みが購買力を下押しするだろ

う。また、足元で感染者数が増加しており、さらに雇用・

所得環境が悪化することには注意が必要だろう。 

 

2020 年 10 月の全国コア CPI（生鮮食品を除く総合）

は前年比▲0.7％と、同▲0.3％だった前月からマイナス

幅が拡大した。消費増税や教育保育無償化などの影響が

剥落し、エネルギーの前年比伸び率が 10 月に低下した

ことが主な要因である。コア CPIからエネルギーを除い

た新コアコア CPI の季節調整値は概ね横ばいで推移し

ており、物価の下落基調が強まったわけではない。 

コア CPI の前年比伸び率は、2021 年初までマイナス

幅が拡大した後に徐々に持ち直すだろう。GDPギャップ

に見るマクロの需給バランスは改善傾向が続き、物価の

基調を遅行的に押し上げると見込まれるため、コア CPI

の前年比伸び率は年明けから緩やかに上昇するだろう。 

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

17 18 19 20

需要者別機械受注

（年）
（注）太線は各指標の3ヶ月移動平均。
（出所）内閣府統計より大和総研作成

外需

非製造業（船舶・電力除く）
製造業

10-12月期

見通し

（兆円）

60

70

80

90

100

110

120

130

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9

17 18 19 20

新設住宅着工戸数 （季調済年率、右軸） 新設住宅着工戸数 （前月比）

（万戸）（％）

（出所）国土交通省統計より大和総研作成

新設住宅着工戸数

（月）
（年）

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9

17 18 19

Go To トラベルキャンペーンの影響
消費増税の影響
幼児教育・保育・高等教育無償化の影響
耐久消費財
半耐久消費財
非耐久消費財（除く生鮮食品・エネルギー）
エネルギー
サービス（政策要因除く）
コアCPI

（注）消費増税と幼児教育・保育・高等教育無償化の影響は大和総研による試算値。
（出所）総務省統計より大和総研作成

全国コアCPIの財別寄与度分解

（前年比、％、％pt）

（月）
（年）
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https://www.dir.co.jp/report/research/economics/japan/20201120_021911.html
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2020年 10月の家計調査によると、二人以上世帯の実

質消費支出（季節調整値）は前月比＋2.1％と 3 ヶ月連

続で増加した。費目別に見ると、特に対面や移動を伴う

消費が増加に寄与した。新規感染者数が比較的落ち着い

たことや「Go To トラベルキャンペーン」の東京都発着

旅行への適用、「地域共通クーポン」の開始の影響など

が背景である。 

先行きの消費は、振れを伴いながらも均せば非常に緩

やかに増加するとみている。財消費は、ペントアップ需

要や特別定額給付金等の効果が一服し伸び悩む一方、サ

ービス消費は、足元では感染拡大が深刻化している中、

感染状況がカギを握るだろう。 

 

2020年 10月の完全失業率（季節調整値）は 3.1％と、

前月から 0.1％pt上昇した。失業者が前月差＋8万人と

増加したが、特に自発的な離職による者（自己都合）が

同＋9万人と失業者数全体を押し上げた。雇用環境は依

然悪化傾向にあるが、緩やかな労働需要の回復を受け、

転職を試みる者が増加し始めている可能性がある。有効

求人倍率（季節調整値）は同＋0.01ptの 1.04倍となり

1年半ぶりに上昇し、新規求人倍率（季節調整値）は 1.82

倍（同▲0.20pt）となった。 

先行きの雇用環境は、緊急事態宣言の再発出を要する

ような事態に陥らない限りは、企業活動の持ち直しに伴

い 2020 年末頃を境に改善へと向かうとみている。 

 

2020年 10月の毎月勤労統計（速報値、抽出調査系列）

によると、現金給与総額は前年比▲0.8％となった。共

通事業所ベースでは同▲0.9％と前月（同▲1.2％）から

減少幅が縮小した。所定内給与（同＋0.3％）の前年比

がプラス幅を拡大させたことに加え、生産の回復を反映

し、所定外給与（同▲11.4％）の減少幅が 5ヶ月連続で

縮小したことが、現金給与総額のマイナス幅を縮小させ

た。現金給与総額を就業形態別に見ると、一般労働者は

同▲1.3％、パートタイム労働者は同＋1.4％であった。 

先行きの現金給与総額は前年割れが続くものの、緩や

かな生産の回復に伴い、所定外給与が持ち直すことで、

前年比のマイナス幅は小幅ながらも縮小を続けよう。 
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2020年 10月の国際収支統計（季節調整値）によると、

経常収支は＋1兆 9,833億円となった。黒字幅が前月か

ら 6,378 億円拡大した。第二次所得収支の赤字幅が

4,459億円縮小したことが主因だ。また、その他サービ

スの収支の改善を受け、サービス収支の赤字幅が前月か

ら 1,340億円縮小した。第一次所得収支は、直接投資収

益が改善したことから黒字幅が前月から 814 億円拡大

した。一方、輸出額の増加以上に輸入が拡大したことか

ら貿易収支は黒字幅が前月から 236億円縮小した。 

先行きの経常収支は、黒字拡大のペースが緩やかにな

るだろう。ペントアップ需要の剥落や一部地域でのロッ

クダウンの再開などにより財輸出の鈍化が見込まれる。 

 

2020年 10月の景気動向指数（速報）によると、一致

CIは前月差＋4.9ptと 5ヶ月連続の上昇となった。内閣

府は基調判断を据え置き、3ヶ月連続で「下げ止まり」

とした。中身を見ると、商業販売額（小売業）や投資財

出荷指数（除輸送機械）などが上昇に寄与した。先行 CI

は同＋0.5pt と 5ヶ月連続で上昇した。鉱工業用生産財

在庫率指数の低下や中小企業売上げ見通し DI の上昇が

主に押し上げに寄与した。 

今後も一致 CI は緩やかな上昇が続くものの、ペース

は鈍化する可能性が高いとみられる。足元で新型感染症

が再拡大しており、経済活動が抑制される可能性が高ま

っている点には注意すべきだろう。 

 

 

2020年 11月の景気ウォッチャー調査（季節調整値）

によると、現状判断 DI は 45.6pt（前月差▲8.9pt）と

大幅に低下し、再び 50 を下回った。新型感染症の感染

者数が急増した北海道や近畿などを中心に全地域で判

断が悪化した。中身を見ると、家計動向関連が 44.4pt

（同▲10.7pt）、企業動向関連が 48.1pt（同▲4.9pt）、雇

用関連が 48.1pt（同▲5.7pt）と全項目で悪化している。

家計動向関連では特に飲食（35.9pt、同▲24.5pt）の落

ち込みが激しく、感染再拡大の影響が顕著であった。 

先行き判断 DIは 36.5pt（前月差▲12.6pt）と大幅に

低下している。新型感染症の第三波の影響を懸念するコ

メントが散見された。 
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（注2）シャドーは景気後退期（暫定）。
（出所）内閣府統計より大和総研作成
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合計 家計動向 企業動向 雇用

景気ウォッチャー指数の推移

2020年
（現状判断DI） 6月 7月 8月 9月 10月 11月 (前月差)
合計 38.8 41.1 43.9 49.3 54.5 45.6

家計動向関連 43.3 43.3 45.3 50.3 55.1 44.4

小売関連 47.0 43.3 46.6 47.6 53.7 44.3

飲食関連 39.6 41.3 36.9 55.0 60.4 35.9

サービス関連 39.0 45.0 45.5 54.2 58.2 46.6

住宅関連 32.1 37.8 42.3 52.5 48.3 45.3

企業動向関連 30.4 37.8 41.1 47.4 53.0 48.1

製造業 30.0 36.9 41.1 49.5 53.5 48.6

非製造業 30.3 38.5 40.9 45.3 52.2 47.6

雇用関連 27.4 33.8 41.2 47.0 53.8 48.1

（注）季節調整値。前月と比較して、上昇は青色、横ばいは黒色、低下は赤色。

（出所）内閣府統計より大和総研作成
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2020 年 7-9 月期の法人企業統計（季節調整値）によ

ると、全産業（金融業、保険業除く）の売上高は前期比

＋3.8％と 5 四半期ぶりの増収、経常利益も同＋33.7％

と 6四半期ぶりの増益となった。経常利益の内訳を見る

と、製造業は同＋43.6％、非製造業は同＋29.5％となっ

た。ただし、売上高や経常利益の急回復は 4-6月期の大

幅な減収減益の反動にすぎず、水準で見れば低いままで

推移しており、企業は依然厳しい環境に置かれている。 

設備投資（ソフトウェア除く）は全産業（金融業、保

険業除く）で前期比▲1.3％と 2四半期連続で減少した。

先行き不透明感などに伴う投資の手控えから、製造業

（同▲1.1％）、非製造業（同▲1.4％）ともに減少した。 

 
 

 

 

2020年 12月短観によると、大企業製造業の業況判断

DI（最近）は▲10％pt（前回差＋17％pt）、大企業非製

造業は▲5％pt（同＋7％pt）といずれも 9月の前回調査

から上昇した。国内外で景気の回復基調が続いているこ

となどを受け、幅広い業種で事業環境が改善した。ただ

し水準で見れば、製造業・非製造業ともに新型感染症拡

大前（2019年 12月調査）を下回ったままである。 

大企業製造業では、造船・重機等を除く全業種が改善

した。中でも自動車（前回差＋48％pt）の改善幅が大き

く、国内外における需要の力強い回復を反映している。

さらに、同業種の改善は鉄鋼（同＋30％pt）や非鉄金属

（同＋27％pt）といった関連業種にも波及したとみられ

る。大企業非製造業では Go Toキャンペーンの効果等に

より宿泊・飲食サービスが同＋21％pt、対個人サービス

が同＋22％pt といずれも大幅に改善したが、業況判断

DIの水準（それぞれ▲66％pt、▲43％pt）は依然低い。 

2020 年度の全規模全産業の「設備投資計画（含む土

地、ソフトウェアと研究開発投資額は含まない）」は前

年度比▲3.9％と前回調査（同▲2.7％）から下方修正さ

れた。12月調査としては 2009年度以来の前年度割れと

なった。企業規模別に見ると、大企業が大幅な下方修正

となったほか、中小企業は例年より小幅な上方修正にと

どまった。感染拡大が長期化する中、企業の設備投資に

対する慎重姿勢が継続しているとみられる。 

0
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25

17 18 19 20 (年)

非製造業 素材業種 加工業種

（兆円）

業種別経常利益 全規模

（注1）素材業種：繊維、木材、紙パ、化学、窯業、石油・石炭製品、
鉄鋼、非鉄金属。
加工業種：食料品、印刷、金属製品、はん用機械、生産用機械、業
務用機械、電気機械、情報通信機械、輸送用機械、その他製造業。

（注2）季節調整は大和総研。
（出所）財務省統計より大和総研作成
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日銀短観 業況判断DI 全規模

（注）シャドーは景気後退期（直近は暫定）。は景気後退期。
（出所）日本銀行、内閣府統計より大和総研作成

（％pt）

製造業

非製造業

全産業

（年）

(前年度比、％)

2019年度 2020年度

(計画) 修正率

  製造業 4.3 -0.5 -3.9

  大 企 業   非製造業 -2.0 -1.6 -1.7

  全産業 0.3 -1.2 -2.6

  製造業 -8.8 -4.5 -1.7

  中堅企業   非製造業 -1.8 -3.3 1.3

  全産業 -4.5 -3.7 0.2

  製造業 -1.2 -11.3 0.9

  中小企業   非製造業 0.5 -15.4 3.6

  全産業 -0.2 -13.9 2.6

  製造業 0.9 -3.1 -2.8

  全規模合計   非製造業 -1.5 -4.5 -0.4

  全産業 -0.6 -3.9 -1.3

（注）修正率は、前回調査との対比。設備投資は、含む土地投資額、

ソフトウェア投資額、研究開発投資額は含まない。

（出所）日本銀行統計より大和総研作成

日銀短観 設備投資額

https://www.dir.co.jp/report/research/economics/japan/20201201_021934.html
https://www.dir.co.jp/report/research/economics/japan/20201214_021961.html
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2020年 7-9月期の実質 GDP成長率（2次速報）は前期

比年率＋22.9％（前期比＋5.3％）と 1 次速報から上方

修正された。需要項目別では、設備投資は 1次速報値の

同▲3.4％から同▲2.4％に、個人消費や住宅投資、公需

もそれぞれ上方修正された。外需では、輸入の上方修正

により実質 GDPへの寄与度の改定幅は同▲0.2％ptとな

った。経済活動が抑制された前期からの反動で大幅なプ

ラス成長となったが、GDPの水準は依然低く、経済活動

の再開が進む中で感染拡大の影響が色濃く表れた。 

10-12 月期の実質 GDP 成長率は前期比年率＋3％程度

を見込んでいる。日米欧における感染症対策の段階的な

強化を背景に、前期から大幅に減速する可能性が高い。 

 

 
 

 

実質GDPと需要項目別寄与度の推移（季節調整済前期比）

-10
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2018 2019 2020

個人消費 民間住宅 設備投資

民間在庫 輸出 輸入

公的需要 実質GDP

（前期比、％、％pt）

（出所）内閣府統計より大和総研作成

（月期）

（年）

年 月 日 統計名 指標名 対象期 単位 前回

16 貿易統計 輸出金額 11月 前年比 ％ ▲ 0.2
18 消費者物価指数 全国コアCPI 11月 前年比 ％ ▲ 0.7

労働力調査 完全失業率 11月 季節調整値 ％ 3.1
一般職業紹介状況 有効求人倍率 11月 季節調整値 倍 1.04
住宅着工統計 新設住宅着工戸数 11月 季節調整済年率換算値 万戸 80.2

28 鉱工業指数 鉱工業生産指数 11月 季節調整値前月比 ％ 4.0
7 毎月勤労統計 現金給与総額（共通事業所ベース） 11月 前年比 ％ ▲ 0.9

家計調査 実質消費支出 11月 前年比 ％ 1.9
景気動向指数 一致CI 11月 ポイント 89.7
国際収支 経常収支 11月 季節調整値 億円 19,833
景気ウォッチャー調査 現状判断DI 12月 季節調整値 ポイント 45.6

14 機械受注統計 民需（船舶・電力を除く） 11月 季節調整値前月比 ％ 17.1
15 第3次産業活動指数 第3次産業活動指数 11月 季節調整値前月比 ％ 1.0

（出所）各種資料より大和総研作成

25
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12
1

2020

2021

主要統計公表予定 

 

https://www.dir.co.jp/report/research/economics/japan/20201208_021945.html
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5 4 3 2 1 0

単位 2020/06 2020/07 2020/08 2020/09 2020/10 2020/11
季調値 2015年＝１００ 80.2 87.2 88.1 91.5 95.2 -
前月比 ％ 1.9 8.7 1.0 3.9 4.0 -
季調値 2015年＝１００ 80.5 85.8 87.1 90.5 94.9 -
前月比 ％ 4.8 6.6 1.5 3.9 4.9 -
季調値 2015年＝１００ 100.8 99.3 98.0 97.5 95.7 -
前月比 ％ ▲ 2.4 ▲ 1.5 ▲ 1.3 ▲ 0.5 ▲ 1.8 -
季調値 2015年＝１００ 138.0 125.7 123.2 117.8 113.9 -
前月比 ％ ▲ 7.1 ▲ 8.9 ▲ 2.0 ▲ 4.4 ▲ 3.3 -
季調値 2015年＝１００ 94.2 94.3 95.1 97.3 98.3 -
前月比 ％ 9.0 0.1 0.8 2.3 1.0 -

機械受注　 民需（船舶・電力を除く） 前月比 ％ ▲ 7.6 6.3 0.2 ▲ 4.4 17.1 -
前年比 ％ ▲ 12.8 ▲ 11.3 ▲ 9.1 ▲ 9.9 ▲ 8.3 -

季調値年率 万戸 79.0 82.8 81.9 81.5 80.2 -
貿易収支 原系列 10億円 ▲ 272.9 7.1 244.4 683.7 871.7 -
通関輸出額 前年比 ％ ▲ 26.2 ▲ 19.2 ▲ 14.8 ▲ 4.9 ▲ 0.2 -
　輸出数量指数 前年比 ％ ▲ 26.9 ▲ 21.9 ▲ 14.9 ▲ 7.7 ▲ 1.6 -
　輸出価格指数 前年比 ％ 1.0 3.5 0.1 3.0 1.5 -
通関輸入額 前年比 ％ ▲ 14.4 ▲ 22.3 ▲ 20.7 ▲ 17.4 ▲ 13.3 -
実質消費支出　二人以上の世帯 前年比 ％ - ▲ 7.6 ▲ 6.9 ▲ 10.2 1.9 -
実質消費支出　勤労者世帯 前年比 ％ - ▲ 10.4 ▲ 6.7 ▲ 7.7 2.8 -
小売業販売額 前年比 ％ ▲ 1.3 ▲ 2.9 ▲ 1.9 ▲ 8.7 6.4 -
百貨店・スーパー 販売額 前年比 ％ 5.1 4.1 6.2 ▲ 6.2 11.7 -

季調値 2011年＝１００ 98.1 97.1 96.3 97.9 - -
現金給与総額（事業所規模5人以上） 前年比 ％ ▲ 1.3 ▲ 2.4 ▲ 1.6 ▲ 1.2 ▲ 0.9 -
所定内給与（事業所規模5人以上） 前年比 ％ 0.0 0.3 ▲ 0.3 0.1 0.3 -

労働力調査　 完全失業率 季調値 ％ 2.8 2.9 3.0 3.0 3.1 -
有効求人倍率 季調値 倍率 1.11 1.08 1.04 1.03 1.04 -
新規求人倍率 季調値 倍率 1.72 1.72 1.82 2.02 1.82 -
全国　生鮮食品を除く総合 前年比 ％ 0.0 0.0 ▲ 0.4 ▲ 0.3 ▲ 0.7 -
東京都区部　生鮮食品を除く総合 前年比 ％ 0.2 0.4 ▲ 0.3 ▲ 0.2 ▲ 0.5 ▲ 0.7

前年比 ％ ▲ 1.6 ▲ 0.9 ▲ 0.6 ▲ 0.8 ▲ 2.1 ▲ 2.2
先行指数　CI - 2015年＝１００ 84.0 87.1 89.1 93.3 93.8 -
一致指数　CI - 2015年＝１００ 75.0 81.0 82.4 84.8 89.7 -
遅行指数　CI - 2015年＝１００ 93.1 92.4 91.6 91.7 89.9 -
現状判断DI 季調値 ％ポイント 38.8 41.1 43.9 49.3 54.5 45.6
先行き判断DI 季調値 ％ポイント 44.0 36.0 42.4 48.3 49.1 36.5

（注）毎月勤労統計は共通事業所ベース。

（出所）経済産業省、内閣府、国土交通省、財務省、総務省、厚生労働省、日本銀行より大和総研作成

国内企業物価指数

消費総合指数　実質

景気ウォッチャー指数

景気動向指数

消費者物価指数

一般職業紹介状況

毎月勤労統計

在庫率

在庫

第3次産業活動指数

新設住宅着工戸数

鉱工業指数
出荷

生産

商業動態統計

家計調査

貿易統計

住宅着工統計　

月次統計月次統計

9 6 3

単位 2020/03 2020/06 2020/09 2020/12

前期比 ％ ▲ 0.5 ▲ 8.3 5.3 -

前期比年率 ％ ▲ 2.1 ▲ 29.2 22.9 -
民間最終消費支出 前期比 ％ ▲ 0.6 ▲ 8.3 5.1 -
民間住宅 前期比 ％ ▲ 3.7 0.5 ▲ 5.8 -
民間企業設備 前期比 ％ 1.4 ▲ 5.7 ▲ 2.4 -
民間在庫変動 前期比寄与度 ％ポイント 0.1 0.1 ▲ 0.2 -
政府最終消費支出 前期比 ％ ▲ 0.3 0.3 2.8 -
公的固定資本形成 前期比 ％ 0.0 1.9 0.5 -
財貨・サービスの輸出 前期比 ％ ▲ 5.3 ▲ 17.1 7.0 -
財貨・サービスの輸入 前期比 ％ ▲ 3.1 1.4 ▲ 8.8 -
内需 前期比寄与度 ％ポイント ▲ 0.2 ▲ 5.2 2.6 -
外需 前期比寄与度 ％ポイント ▲ 0.4 ▲ 3.1 2.7 -

前期比 ％ ▲ 0.5 ▲ 7.9 5.5 -
前期比年率 ％ ▲ 1.8 ▲ 28.1 23.9 -

前年比 ％ 0.9 1.4 1.2 -
前年比 ％ ▲ 7.5 ▲ 17.7 ▲ 11.5 -
前年比 ％ ▲ 28.4 ▲ 46.6 ▲ 28.4 -
前年比 ％ ▲ 1.4 ▲ 10.4 ▲ 11.6 -
前期比 ％ 3.4 ▲ 7.5 ▲ 1.3 -

大企業　製造業 「良い」-「悪い」 ％ポイント ▲ 8 ▲ 34 ▲ 27 ▲ 10
大企業　非製造業 「良い」-「悪い」 ％ポイント 8 ▲ 17 ▲ 12 ▲ 5
中小企業　製造業 「良い」-「悪い」 ％ポイント ▲ 15 ▲ 45 ▲ 44 ▲ 27
中小企業　非製造業 「良い」-「悪い」 ％ポイント ▲ 1 ▲ 26 ▲ 22 ▲ 12

生産･営業用設備判断DI 大企業 全産業 「過剰」-「不足」 ％ポイント 1 10 10 8
雇用人員判断DI 大企業 全産業 「過剰」-「不足」 ％ポイント ▲ 20 ▲ 3 ▲ 2 ▲ 4

(出所)内閣府、財務省、日本銀行各種統計より大和総研作成

法人企業統計

日銀短観

売上高（全規模、金融保険業を除く）
経常利益（全規模、金融保険業を除く）

業況判断DI

設備投資
（全規模、金融保険業を除く、ソフトウェアを除く）

GDP

実質GDP

名目GDP

GDPデフレーター

四半期統計

主要統計計数表 
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（出所）経済産業省統計より大和総研作成

鉱工業生産、出荷、在庫、在庫率

（2015年＝100）
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（出所）経済産業省統計より大和総研作成

業種別動向①

（2015年＝100）
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（出所）経済産業省統計より大和総研作成
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（出所）経済産業省統計より大和総研作成

業種別動向③

（2015年＝100）
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（2015年＝100）（2015年＝100）

（出所）経済産業省、内閣府統計より大和総研作成
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民需（船舶・電力除く）

（出所）内閣府、経済産業省、日本銀行統計より大和総研作成
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（注）機械受注の数値は月次ベース。GDPベースの数値は年率ベース。
（出所）内閣府統計より大和総研作成
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（出所）内閣府、財務省統計より大和総研作成
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（注）季節調整は大和総研。
（出所）財務省統計より大和総研作成
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（出所）日本銀行統計より大和総研作成
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（出所）財務省統計より大和総研作成
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（出所）国土交通省統計より大和総研作成
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（出所）内閣府、国土交通省統計より大和総研作成
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（出所）国土交通省統計より大和総研作成
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（出所）総務省統計より大和総研作成
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（出所）総務省統計より大和総研作成
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消費総合指数とGDPベースの消費
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（注）シャドーは景気後退期（直近は暫定）。
（出所）内閣府統計より大和総研作成
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(注1) シャドーは景気後退期（直近は暫定）。
（注2）2011年3月～8月の完全失業率は補完推計値。
（出所）内閣府、総務省、厚生労働省統計より大和総研作成
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（出所）総務省、厚生労働省統計より大和総研作成
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（出所）経済産業省、厚生労働省、総務省統計より大和総研作成
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経常利益の要因分解
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金属。
加工業種：食料品、印刷、金属製品、はん用機械、生産用機械、業務用
機械、電気機械、情報通信機械、輸送用機械、その他製造業。

（出所）財務省統計より大和総研作成
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（注1）素材業種：繊維、木材、紙パ、化学、窯業、石油・石炭製品、鉄鋼、非鉄
金属。
加工業種：食料品、印刷、金属製品、はん用機械、生産用機械、業務用
機械、電気機械、情報通信機械、輸送用機械、その他製造業。

（注2）季節調整は大和総研。
（出所）財務省統計より大和総研作成
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（注1）季節調整は大和総研。

（注2）シャドーは景気後退期（直近は暫定）。
（注3）労働分配率＝人件費/(経常利益＋支払利息等＋人件費＋減価償却費)×100
（出所）財務省、内閣府統計より大和総研作成

損益分岐点比率の推移労働分配率の推移
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（出所）財務省、内閣府統計より大和総研作成

企業収益 
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景気動向指数の推移
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（注1）太線は3ヶ月移動平均。
（注2）シャドーは景気後退期（直近は暫定）。
（出所）内閣府統計より大和総研作成
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（注）シャドーは景気後退期（直近は暫定）。季節調整値。
（出所）内閣府統計より大和総研作成
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（出所）日本銀行、内閣府統計より大和総研作成
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（出所）日本銀行、内閣府統計より大和総研作成

（年）

製造業

非製造業

全産業

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

日銀短観 業況判断ＤＩ 中小企業

（％pt）

（注）シャドーは景気後退期（直近は暫定）。
（出所）日本銀行、内閣府統計より大和総研作成

製造業

非製造業

全産業

（年）

景気動向 



 
17 / 17 

 

 
 

94

96

98

100

102

104

106

108

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

国内企業物価指数 ＣＰＩ（除く食品、エネルギー）

ＣＰＩ（除く生鮮食品） 企業向けサービス価格指数

（注）CPIは季節調整値。
（出所）総務省、日本銀行統計より大和総研作成

（2015年＝100）

企業物価、サービス価格、消費者物価（水準）
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（注）消費増税と幼児教育・保育・高等教育無償化の影響は大和総研による試算値。
（出所）総務省統計より大和総研作成

全国コアCPIの財別寄与度分解

（前年比、％、％pt）
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CPI総合 CPI（除く生鮮食品） CPI（除く食料・エネルギー）

（前年比、％）

消費者物価の推移

（年）

（出所）総務省統計より大和総研作成
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国内企業物価の要因分解

（前月比、％、％pt）

（月）
（年）

（注）夏季電力料金調整後。
（出所）日本銀行統計より大和総研作成

物価 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




