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	育児手当や消費ローンへの利子補給は消費押し上げには力不足
	中国共産党・政府が育児手当の導入や消費ローンへの財政による利子補給など、消費刺激につながり得る政策を矢継ぎ早に発表している。しかし、結論を先にいうと、効果は極めて限定的であろう。むしろ2025年5月に発表された修正「倹約令」による消費下押しの方がインパクトは大きい。
	3歳以下の子どもがいる家計に月300元の育児手当を支給。幼稚園最終学年の保育費を減免

	2025年7月28日に、中国共産党中央弁公庁と国務院弁公庁が「育児手当制度実施方法」を発表した。満3歳以下の子どもがいる家計に対して、年間3,600元（2025年8月21日時点で1元＝20.6円。3,600元は約7.4万円）の補助金（育児手当）を支給する。この手当は個人所得税の課税対象外となり、国家衛生健康委員会によると、2,000万世帯余りが補助対象になるという。補助金は中央財政が平均で9割（東部・中部・西部によって異なり、後者ほど中央財政の負担割合が高くなる）、地方財政が同1割を負担する。支給...
	次いで、2025年8月5日には、国務院弁公庁が「就学前教育の無償化の段階的推進に関する意見」を発表した。これによると2025年の秋学期から公立幼稚園の最終学年の園児を対象に保育・教育費が免除される（私立幼稚園でも公立と同程度の月間数百元が減免される）。無償化の原資は中央財政と地方財政であり、中央の負担割合は東部5割、中部6割、西部8割である。
	上記育児手当と幼稚園最終学年の保育・教育費の無償化により、消費はどの程度刺激されるのであろうか？その効果は小さいと想定している。まず、家計全体にとって、育児手当は年間900億元程度の収入増加となり（財政部）、幼稚園最終学年の保育・教育費の無償化は年間で400億元程度の支出削減となる（中国は2学期制で、財政部によると、9月からの秋学期だけで200億元）。合計は1,300億元程度である。ただし、これが全て消費に回るわけではない。2024年の中国の限界消費性向は65.9％であり、これを単純に当てはめると...
	極めて大胆な提案であり、実現の可能性は限りなく低そうだが、ここでのメッセージは、これほど大胆な政策を打たなければ、状況の改善は極めて困難だ、ということであろう。
	消費ローンへの財政による利子補給

	さらに、2025年8月12日には、財政部、中国人民銀行（中央銀行）、国家金融監督管理総局が「個人の消費ローンに対する財政による利子補給政策の実施方法」を発表した。これは1件当たり5万元未満の消費、あるいは5万元以上の自動車、高齢者介護、出産、教育・訓練、文化・観光、住宅内装・家具・家電、電子製品、健康・医療など重点分野の消費ローンの金利1％分を財政が補給するというものだ。2025年9月1日から1年間実施される予定である。
	中国では、2024年7月25日に自動車や家電の買い替え促進策が発表され、ガソリン車は1台当たり1.5万元（従来は7,000元）、NEV（新エネルギー車）は2万元（従来は1万元）、冷蔵庫などの大型家電は最大で2,000元（従来は1,000元）の補助金が財政から購入者に支給されるようになった。これによって家電などは2024年9月以降、販売が急増し、自動車は販売台数が増加した経緯がある（自動車販売金額が低迷しているのは、熾烈な価格競争による）。2025年9月以降は、政策効果が発現して1年が経過し、その反...
	問題は、消費ローンに対する1％の利子補給によって、どの程度、需要が刺激されるかである。四川省では同様の政策が2023年9月から2025年9月までの予定で実施されている。自動車、家電・家具、電子機器、住宅リフォームなどの消費分野のローンに対し、1.5％相当の利子補給が行われている。2025年3月末までの累計で財政資金が6,000万元支出され、対象となった消費ローンは40億元超であったとされる。2024年の四川省の小売売上は2兆7,710億元であり、その0.1％程度にすぎない計算だ。効果はかなり小さい...
	12年ぶりの倹約令の強化により、レストラン収入が急減速
	不動産開発投資はマイナス幅が拡大。それ以外も伸びは減速
	米国による対中国上乗せ関税、中国のロシア産原油輸入に対する二次関税の行方に注目



