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	消費ブームは終焉
	中国のモノの消費の伸び率は2008年がピークであった。2000年以降の小売売上の伸び率を見ると、2003年の前年比9.1％増（以下、変化率は前年比、前年同期比、前年同月比）をボトムに5年連続で加速し、2008年には22.7％増を記録した。2008年9月15日のリーマン・ショックを契機とした金融危機で世界経済が失速する中、中国政府は実質GDP成長率を8％以上に保つ「保八」を合言葉に同年11月には4兆元（当時の換算レートで57兆円）もの景気刺激策を発動した。未曾有の金融緩和とそれにサポートされた固定資...
	消費減速の長期化にはいくつかの要因がある。具体的には、①中国経済の高速成長が2010年前後に終焉を迎え、所得の伸び率も低下傾向が続いたこと、②2009年2月～2013年1月に実施された「家電下郷」などを契機に農村での家電普及が加速した結果、都市・農村ともに主要な家電の新規需要が一巡したこと、③不動産価格の高騰により、住宅ローン負担や家賃負担が増大し、消費余力が低下したこと、などである。
	上記①と③に関連して、給与総額と個人住宅ローン残高の推移を見ると、2015年以降は前者の伸びが抑制される一方で、住宅ローン残高は急増しており、ローン負担が家計に重くのしかかっている可能性が高い。住宅価格の高騰により家賃負担も増大していよう。
	普及余地が残る自動車販売不振の背景は？
	既述した通りに、中国で今後も新規需要が期待できるのは農村のエアコンと都市・農村の自家用車である。中でも、2018年末時点の自家用車の100世帯当たりの保有台数は都市で41.0台、農村で22.3台にとどまっている。日本の保有台数は「1億総中流」といわれる中、100世帯当たり100台を超えたあたりで飽和したが、中国の場合は所得格差が大きく、ライドシェアが定着していることを考えると、そこまでの普及は見込みがたい。それでもナンバープレートの発行規制が実施されている大都市の抽選倍率の高さ（あるいは入札価格の...
	にもかかわらず、中国の自動車販売台数（出荷統計）は2018年7月～直近2019年7月にかけて前年割れとなり、自動車販売金額（販売統計）は、2018年5月～2019年4月に前年割れとなった（2019年5月以降の動きについては後述）。
	中国政府は2018年5月22日、自動車の輸入関税率を7月1日より従来の平均21.5％（3％～25％）から同13.8％（3％～15％）に引き下げ、自動車部品の関税率を従来の平均10.2％（6％～25％）から6％に引き下げることを発表した。外資系自動車メーカーを中心にコア部品を輸入しているところは多い。このため、輸入車に限らず、現地生産車でも価格引き下げへの期待は大きく、国家統計局は消費者による自動車購入の先延ばしが、販売不振の主因としていた。しかし、7月以降も自動車販売の前年割れが続いたことから、こ...
	昨年5月以降の自動車販売の不振は、（1）車両購入税減税（通常税率は価格の10％。2015年10月～2016年末は5％に半減、2017年は7.5％の軽減税率）の終了による反動減、（2）株価の大幅下落によるマイナスの資産効果、（3）米中摩擦の深刻化による景気や所得の先行きに関する不透明感の増幅、さらには、（4）デレバレッジ（負債率の引き下げ）の強化による中小・零細企業の資金繰りの悪化や、P2P金融プラットフォーム（ネット上で資金の貸し手と借り手を結び付ける金融プラットフォーム。以下、P2P）の経営破綻...
	2019年6月の自動車販売金額の急増が示唆するもの
	こうした中、2019年6月の自動車販売金額は17.2％増（5月は2.1％増と13ヵ月ぶりにプラス転換）を記録した。この背景には、環境規制、具体的には自動車の排ガス規制強化がある。自動車の排ガス規制は、国5と呼ばれる基準が適用されているが、2020年7月1日以降は国6a(一酸化炭素排出量は国5比30％削減)、2023年7月1日以降は国6b（一酸化炭素排出量は国5比50％削減）が適用される予定である。ただし、北京市、上海市、天津市、重慶市、広東省、山東省など半分近くの都市・省では、前倒しで2019年7...
	今後について、自動車と家電の販売促進策（補助金政策）が全国的に始まる可能性があり、注目される。値引きや補助金支給は、それが魅力的であれば、消費者の購買意欲をある程度刺激することは、6月の自動車販売急増からも明らかである。今回の補助金支給による消費刺激策は、2019年1月下旬に基本方針が発表され、実施細則の発表待ちとなっている。自動車では、①老朽化した自動車の廃棄・買い替え、②農村のオート三輪車を廃棄し、3.5トン以下のトラックもしくは排気量1.6L以下の自動車に買い替える場合に補助金が支給される。...
	特に、自動車については、厳格化された排ガス基準に適応した自動車を補助金支給の対象とすれば、環境対策強化という名目も立てやすい。自動車は裾野産業が広く、景気サポートには打ってつけである。
	消費刺激策は開始後3年間が予定されている。ただし、需要を先食いすれば、当然のことながらその先には反動減が待っている。消費の下支え効果は期間限定となろう。
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