
デ
ィ
ア
な
ど
で
、
メ
キ
シ
コ
・

メ
ペ
ソ
や
ト
ル
コ
・
り
ラ
の
下

落
が
は
や
さ
れ
て
い
る
。
メ

キ
シ
コ
・
。
ヘ
ソ
は
1
月
那
日
、
前
日
比
2

%
安
の
ー
ド
ル
・
飢
・
鮖
へ
ゞ
と
、
過
去
量
女

値
を
更
新
し
た
。
だ
が
、
む
し
ろ
こ
の
2

通
貨
は
凱
で
あ
り
、
米
国
大
稜
選
挙

以
降
、
ほ
と
ん
ど
の
新
興
国
通
貨
の
対
ド

ル
レ
ー
ト
は
、
円
や
ユ
ー
ロ
ほ
ど
に
も
下

落
し
て
い
な
い
(
図
)
。

大
符
選
挙
で
の
ト
ラ
ン
プ
氏
の
勝
利

る
景
況
感
が
変
調
し
、
り
ス
ク
回
避
的
な

投
資
島
が
横
打
し
て
新
番
通
貨
の
安

定
性
が
損
な
わ
れ
る
こ
と
が
危
倶
さ
れ

る
。
玲
年
5
月
か
ら
6
月
に
か
け
て
、
米

国
の
量
的
緩
和
縮
小
が
示
唆
さ
れ
て
起
こ

つ
た
「
バ
ー
ナ
ン
キ
・
シ
ョ
ッ
ク
」
で
は
、

新
儲
通
貨
が
下
落
し
た
。
資
本
流
出
も

起
こ
り
、
イ
ン
ド
や
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
な
ど

「
フ
ラ
ジ
ャ
イ
ル
・
フ
ァ
イ
ブ
」
と
呼
ぱ
れ

る
国
へ
の
餐
愚
が
高
ま
っ
た
。

新
通
貨
の
安
定
が
崩
れ
る
パ
タ
ー

ン
は
、
主
に
二
つ
が
考
え
ら
れ
る
。

第
1
の
パ
タ
ー
ン
は
、
米
国
の
景
気
拡

大
期
待
が
失
望
に
変
わ
る
ケ
ー
ス
で
あ

る
。
ト
ラ
ン
プ
政
権
の
経
済
政
策
メ
ニ
ユ

ー
が
A
後
ど
の
よ
う
に
変
わ
る
の
か
、
不

明
な
点
は
多
い
。
そ
れ
で
も
、
現
在
の
景

気
楽
観
論
が
相
当
程
度
米
国
の
イ
ン
フ

ラ
投
資
減
税
を
軸
と
す
る
拡
張
的
財
政

は
、
雀
国
の
儒
高
騰
に
代
表
さ
れ
る

「
ト
ラ
ン
プ
相
場
」
を
演
出
し
た
。
ま
た
、

イ
ン
フ
ラ
投
資
拡
充
と
減
税
か
ら
な
る
積

極
財
政
へ
の
期
待
は
、
ド
ル
金
利
を
上
昇

さ
せ
、
ド
ル
高
を
も
た
ら
し
た
。
米
大
統

領
選
挙
が
行
わ
れ
た
2
0
1
6
年
Ⅱ
月
8

日
か
ら
姶
月
末
に
か
け
て
、
 
1
場
は

ー
ド
ル
"
1
0
5
円
か
ら
ー
1
6
 
・
 
8
円
ま

で
進
み
、
米
国
の
W
栃
国
債
利
回
り
は

ー
・
9
%
か
ら
2
・
5
%
に
上
昇
し
た
。

「
ト
ラ
ン
プ
相
場
」
は
、
新
興
国
通
貨
の

下
落
と
裏
腹
の
関
係
に
あ
り
、

負
の
側
面
と
し
て
、
新
胃
が

大
規
模
婁
本
流
出
を
伴
う
通

貨
安
に
見
錘
わ
れ
る
譽
が
あ

つ
た
。
し
か
し
、
そ
れ
は
今
の

と
こ
ろ
現
実
の
も
の
と
は
な
っ

て
い
な
い
。

一
つ
の
要
因
は
、
資
源
得

獣
の
堅
調
が
、
新
興
国
経
済
の
下

a

振
れ
り
ス
ク
を
低
め
て
い
る
こ

と
だ
ろ
、
つ
。
し
か
し
、
よ
り
重

要
な
の
は
、
米
国
景
気
が
拡
大

け
人
い
人

し
て
世
界
経
済
を
牽
引
す
る
と

い
、
鰯
待
が
、
金
融
砥
の
り

ス
ク
許
容
度
を
高
め
て
い
る
こ

と
で
あ
る
0
 
リ
ー
マ
ン
・
、
γ
ヨ

ツ
ク
時
の
激
烈
な
り
ス
ク
ォ
フ

が
典
型
的
だ
が
、
金
融
膓
の

1

リ
ス
ク
許
容
度
を
決
め
る
一
番

0
制
の
要
素
は
景
況
感
で
あ
る
。
世

1
6
例
飢
界
経
済
の
先
行
き
へ
の
楽
観
論

2
 
が
支
配
的
な
状
況
で
は
、
新
興

一
.

保
護
主
義
に
よ
る
分
断

.

.

..
.
.

.

.

新
番
通
貨
の
安
定
が
損
な
わ
れ
る
第

2
の
パ
タ
】
ン
と
し
て
想
定
さ
れ
る
の

が
、
単
義
が
進
展
し
た
坐
口
で
あ
る
。

米
国
経
済
の
成
長
が
袈
す
る
、
あ
る
い

は
成
長
の
期
待
が
続
い
て
も
、
畢
茅
新

胃
に
及
ぱ
な
い
可
稗
が
あ
る
。

す
で
に
ト
ラ
ン
プ
氏
は
、
フ
ォ
ー
ド
を

一

.
如
.
.

は
じ
め
と
す
る
自
聖
メ
】
カ
ー
や
、
空

調
大
手
キ
ャ
リ
ア
な
ど
、
米
国
企
業
に
対

し
て
生
産
拠
点
の
海
外
移
転
を
阻
止
し
、

国
内
の
生
産
勞
の
維
持
、
増
強
へ
の
異

様
な
勢
心
を
示
し
て
い
る
。
謬
階
で

は
数
社
に
ょ
る
ミ
ク
ロ
の
裂
こ
と
ど
ま

る
と
は
い
ぇ
、
こ
、
つ
し
た
事
例
が
マ
ク
ロ

的
に
も
意
味
の
あ
る
新
儲
投
資
の
響

へ
の
呼
び
水
と
な
る
可
能
性
は
低
く
な

国
か
ら
資
本
が
逃
げ
る
こ
と
は
な
い
。
む

し
ろ
逆
で
あ
る
。
こ
れ
が
ド
ル
金
利
の
上

昇
に
伴
う
新
胃
か
ら
の
資
本
流
出
圧
力

を
、
相
当
程
霜
殺
し
て
い
る
の
で
あ
ろ

、
つ

な
お
、
ト
ラ
ン
プ
氏
は
ド
ル
高
へ
の
不

快
感
を
示
し
て
い
る
が
、
ド
ル
高
の
最
大

の
要
因
は
彼
が
打
ち
出
し
た
種
財
政
で

あ
る
。
そ
れ
を
撤
回
し
な
い
限
り
、
口
先

介
入
な
ど
で
は
中
長
期
的
な
ド
ル
高
基
調

は
変
わ
ら
な
い
だ
ろ
、
つ
。
ま
た
、
日
本
や

ユ
ー
ロ
圏
と
異
な
り
、
新
番
に
と
っ
て

怖
い
の
は
ド
ル
高
(
・
自
国
通
貨
{
ち
で

あ
り
、
ト
ラ
ン
プ
氏
の
こ
、
つ
し
た
毒
が

リ
ス
ク
と
な
る
こ
と
は
な
い
0

、
0
し

新
興
国
に
影
響
を
及
ぼ
す
国
内
回
帰

は
、
棄
、
米
国
を
傷
つ
け
る
政
策
で
も

あ
る
。
新
興
国
を
取
り
込
ん
で
生
産
・
供

儒
を
組
む
「
粂
の
利
益
」
を
否
定

す
れ
ば
、
米
国
企
業
の
生
産
性
を
低
下
さ

せ
る
か
ら
だ
。
た
だ
、
幸
か
輩
か
、
米

国
は
サ
ー
ビ
ス
産
業
の
国
で
あ
り
、
製
造

業
は
倒
僻
へ
の
翫
が
大
1
な
い
。

と
こ
ろ
が
、
新
胃
に
と
っ
て
は
、
先

進
国
と
の
畏
は
命
に
等
し
い
。

そ
れ
は
り
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
後
の
先

進
国
経
済
の
儒
の
中
で
、
新
胃
が
世

界
経
済
の
牽
引
役
に
も
下
支
え
役
に
も
な

れ
な
か
っ
た
こ
と
か
ら
も
わ
か
る
。
以
前

の
新
冒
ブ
ー
ム
の
最
大
の
浮
力
は
雀

国
か
ら
の
投
資
で
あ
り
、
そ
の
再
現
が
、

新
興
国
の
成
長
再
開
に
は
必
要
で
あ
る
。

ト
ラ
ン
プ
氏
の
1
語
色
彩
が
強
ま

れ
ぱ
、
米
国
経
済
と
新
番
経
済
は
分
断

さ
れ
、
米
国
の
景
況
感
が
良
好
な
ま
ま
、

玉
経
済
が
立
ち
直
り
の
き
つ
か
け
を

失
う
可
稗
を
無
視
で
き
な
く
な
る
。

1
義
と
い
う
と
、
裂
引
き
上
げ

な
ど
の
貿
易
政
策
が
よ
く
挙
げ
ら
れ
る

が
、
新
番
に
と
っ
て
死
語
に
重
要
な

の
は
、
貿
易
よ
:
投
資
で
あ
る
。
も
ち

ろ
ん
、
メ
キ
シ
コ
の
自
聖
工
場
が
建
設

さ
れ
る
坐
口
、
多
く
は
米
国
向
け
の
輸
出

を
望
と
す
る
。
そ
う
し
た
投
資
が
メ
キ

シ
コ
の
成
長
に
寄
与
し
、
人
々
の
辱
水

拳
上
げ
る
こ
と
で
、
製
造
業
に
限
ら
ず

嘉
投
資
が
誘
発
さ
れ
る
。
こ
の
好
循
環

が
新
冒
の
成
長
に
は
必
要
で
あ
り
、
そ

れ
を
封
印
す
る
り
ス
ク
が
あ
る
点
に
、
米

国
の
保
護
主
義
の
潜
在
的
な
怖
さ
が
あ

る
。
メ
キ
シ
コ
の
他
に
も
、
イ
ン
ド
は
国
策

と
し
て
、
 
0
メ
イ
ク
・
イ
ン
・
イ
ン
デ
ィ

7
 
を
掲
げ
、
製
造
業
の
振
興
と
雇
用
創

出
を
士
筒
し
て
い
る
。
イ
ン
ド
は
必
ず
し

も
対
雀
禽
の
高
い
国
で
は
な
い
。
だ

が
、
雀
王
義
に
ょ
り
、
グ
ロ
ー
バ
ル
企

業
が
新
番
で
の
投
資
を
抑
え
れ
ば
、
イ

ン
ド
の
も
く
ろ
み
は
頓
挫
し
か
ね
な
い
。

い
ず
れ
に
し
て
も
、
新
興
国
で
は
、
通

貨
が
売
ら
れ
れ
ぱ
イ
ン
フ
レ
圧
力
が
高
ま

り
、
1
奎
融
引
き
締
め
を
迫
ら
れ
、

景
気
の
足
が
引
っ
張
ら
れ
る
。
さ
ら
に
は
、

ド
ル
建
て
負
債
の
饗
的
な
返
要
担
が

張
し
、
国
の
信
用
り
ス
ク
が
高
ま
る
。

こ
う
し
た
里
に
み
ら
れ
た
り
ス
ク
に
加

え
、
今
、
新
胃
の
ー
な
「
成
長
力
」

が
封
印
さ
れ
る
り
ス
ク
が
現
れ
つ
つ
ぁ

る
。
ト
ラ
ン
プ
政
権
の
誕
生
は
、
新
冒

に
と
っ
て
甚
大
な
り
ス
ク
で
あ
る
と
い
う

基
本
に
立
ち
返
る
べ
き
で
あ
ろ
う
。
ヨ

、

政
策
に
立
脚
し
て
い
る
こ
と
は
確
か
で
あ

る
。
こ
の
楽
観
論
が
継
続
す
る
こ
と
は
、

必
然
的
に
財
政
拡
張
に
伴
う
ド
ル
金
利
の

上
昇
雋
と
ド
ル
高
圧
力
が
残
存
し
続
け

る
こ
と
を
意
味
す
る
。

だ
が
棄
、
金
利
上
昇
と
ド
ル
高
は
米

国
景
気
に
は
逆
風
で
あ
る
。
し
か
も
、
財

政
拡
張
の
政
策
が
米
国
の
実
黛
済
を
刺

激
し
始
め
る
の
は
、
号
て
今
年
の
霊

だ
ろ
う
。
こ
う
し
た
逆
風
、
及
び
轟
不

在
の
中
で
、
米
国
の
成
長
袈
へ
の
期
待

が
温
存
さ
れ
、
そ
れ
に
伴
う
り
ス
ク
ォ
ン

効
果
が
ド
ル
金
利
上
劾
果
を
上
回
り
続

け
て
初
め
て
、
新
冒
通
貨
の
安
定
は
維

持
さ
れ
る
。
単
に
米
国
経
済
が
拡
大
す
れ

ば
良
い
わ
け
で
は
な
い
。通
貨
の
安
定
幾
の

こ
こ
に
、

難
し
さ
の
一
端
が
あ
る
。
ち
ょ
つ
と
し
た

バ
ラ
ン
ス
の
変
化
で
金
融
膓
の
り
ス
ク

許
容
度
が
損
な
わ
れ
、
こ
れ
ま
で
の
金
利

差
縮
小
と
相
ま
っ
て
、
新
胃
か
ら
の
資

本
流
出
圧
力
が
一
気
に
高
じ
る
と
い
っ
た

こ
と
が
爲
に
起
こ
足
る
。

リ
ス
ク
オ
フ
の
2
要
因

も
っ
と
も
、
こ
う
し
た
新
冒
通
貨
の

安
定
が
続
く
か
は
疑
?
必
要
が
あ
る
。
「
ア

メ
リ
カ
・
フ
ァ
ー
ス
ト
」
を
掲
げ
る
ト
ラ

ン
プ
氏
は
輸
出
を
善
、
輸
入
を
悪
と
み
な

し
、
世
界
経
済
を
勝
ち
組
と
負
け
組
か
ら

な
る
「
ゼ
ロ
サ
ム
」
ゲ
ー
ム
と
み
な
し
て

い
る
。
だ
が
、
^
融
膓
で
は
、
ト
ラ
ン

プ
氏
の
経
済
政
策
が
良
い
影
響
を
生
む

「
プ
ラ
ス
サ
ム
」
の
期
待
が
、
ト
ラ
ン
プ
相

場
と
新
胃
通
貨
の
安
定
を
も
た
ら
し
て

い
る
。
こ
の
高
な
構
図
は
、
い
ず
れ
破

綻
す
る
と
み
る
の
が
妥
当
で
あ
る
。

問
題
な
の
は
、
現
在
の
り
ス
ク
ォ
ン
的

な
状
況
が
り
ス
ク
ォ
フ
に
変
わ
る
こ
と
で

あ
る
。
A
後
、
傷
の
方
程
の
鍵
を
握
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日本

新興国通貨の脆弱な安定
トランプ政権で崩れるりスクは続く

(出)

..

メキシコ

トルコ

y廿備より
17/1

トランプ大統領の決定以来、安値が念されていた新国通貨
が、思いの外に堅調である。しかし、その安定の行方はナロー
バス(狭い道)で、状況次第で一気に崩れる可能がある。

年月)

2017.2.フ 2017.2.フ

こ

児玉卓
(大和総研経済調査部長)

だま

エコノミスト

たかし

66

2234149
長方形

2234149
長方形

2234149
長方形


