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米
国
経
済
は
２
０
０
８
〜
09
年
前
半

ま
で
の
深
刻
な
減
速
の
後
、
景
気

回
復
局
面
に
入
り
、
４
年
半
に
わ
た
っ
て

拡
大
し
て
い
る
。
た
だ
、
こ
の
間
の
経
済

成
長
は
必
ず
し
も
順
調
と
は
い
え
ず
、
依

然
と
し
て
通
常
の
回
復
局
面
の
半
分
程
度

の
回
復
ペ
ー
ス
に
と
ど
ま
っ
て
い
る
。
そ

の
主
因
と
し
て
は
、
第
一
に
個
人
消
費
の

弱
さ
が
挙
げ
ら
れ
、
住
宅
バ
ブ
ル
崩
壊
の

後
遺
症
に
苦
し
ん
で
き
た
と
い
え
よ
う
。

　

だ
が
、
家
計
の
返
済
努
力
（
あ
る
い
は

借
り
入
れ
抑
制
）
に
よ
る
負
債
圧
縮
に
加

え
て
、
株
価
が
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
以

来
の
最
高
値
を
更
新
し
、
住
宅
価
格
は
ボ

ト
ム
か
ら
約
２
割
以
上
上
昇
と
、
資
産
面

で
大
き
く
改
善
し
て
い
る
。
こ
の
結
果
、

家
計
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
調
整
は
お
お
む

ね
め
ど
が
つ
き
、
む
し
ろ
自
由
度
を
高
め

た
分
、
個
人
消
費
が
上
振
れ
す
る
可
能
性

も
期
待
さ
れ
て
い
る
。

　

ま
た
、
予
算
折
衝
や
債
務
上
限
の
引
き

上
げ
と
い
っ
た
財
政
問
題
が
13
年
の
景
気

全
体
の
足
を
引
っ
張
り
、
14
年
も
政
治
の

混
乱
が
続
く
こ
と
が
懸
念
さ
れ
て
い
た
。

だ
が
、
年
末
か
ら
２
月
に
か
け
て
、
一
転

し
て
議
会
で
妥
協
が
成
立
し
、
当
面
の
米

国
債
の
デ
フ
ォ
ル
ト
懸
念
が
払
ふ
っ
し
ょ
く拭さ
れ
た

点
も
市
場
は
好
感
し
て
い
る
。

　

米
国
経
済
は
13
年
の
１
・
９
％
成
長
か

ら
14
年
２
・
８
％
、
15
年
３
・
０
％
と
加

速
す
る
こ
と
が
見
込
ま
れ
て
お
り
（
国
際

通
貨
基
金
、14
年
１
月
時
点
）、米
国
を
は

じ
め
と
す
る
先
進
国
が
世
界
経
済
の
回
復

の
牽け
ん
い
ん引
力
に
な
る
で
あ
ろ
う
と
楽
観
的
な

ム
ー
ド
が
高
ま
っ
て
い
る
。
だ
が
、
肝
心

の
米
国
経
済
が
、
１
９
８
０
〜
90
年
代
あ

る
い
は
住
宅
バ
ブ
ル
期
の
よ
う
な
平
均
３

％
以
上
の
成
長
を
持
続
で
き
る
か
は
不
透

明
と
い
え
よ
う
。

住
宅
価
格
上
昇
率
は
鈍
化

　

一
方
、
足
元
の
米
国
の
経
済
指
標
は
、

全
般
的
に
寒
波
と
い
う
悪
天
候
要
因
に
よ

っ
て
景
気
実
態
を
把
握
し
づ
ら
く
な
っ
て

い
る
。
し
か
も
、
悪
天
候
が
長
期
間
に
わ

た
っ
た
た
め
に
、
そ
の
影
響
が
剥
落
す
る

の
は
早
く
て
３
月
分
の
数
字
、
つ
ま
り
４

月
に
な
っ
て
か
ら
判
明
す
る
統
計
で
あ

る
。
仮
に
寒
波
襲
来
前
の
ト
レ
ン
ド
に
戻

る
動
き
が
見
ら
れ
れ
ば
、
反
動
増
の
分
だ

け
、
過
大
評
価
し
な
い
よ
う
に
さ
ら
に
数

カ
月
間
留
意
す
る
必
要
が
あ
る
。
た
だ
、

問
題
な
の
は
反
動
増
が
顕
在
化
し
な
い
ケ

ー
ス
で
あ
り
、
悪
天
候
だ
け
で
は
説
明
で

き
な
い
と
い
う
状
況
に
直
面
す
る
恐
れ
が

あ
ろ
う
。

　

こ
の
よ
う
な
変
調
が
見
ら
れ
る
可
能
性

が
高
い
一
つ
と
し
て
、
住
宅
市
場
が
挙
げ

ら
れ
る
。
と
い
う
の
も
、
バ
ー
ナ
ン
キ
前

米
連
邦
準
備
制
度
理
事
会
（
Ｆ
Ｒ
Ｂ
）
議

長
の
発
言
を
き
っ
か
け
に
、
13
年
５
月
か

ら
長
期
金
利
が
大
幅
に
上
昇
し
、
米
国
の

住
宅
市
場
は
13
年
前
半
ま
で
の
好
調
さ
か

ら
変
化
が
生
じ
た
。

　

建
設
業
者
の
楽
観
的
な
マ
イ
ン
ド
が
続

く
一
方
、
住
宅
着
工
や
新
築
住
宅
販
売
は

横
ば
い
で
推
移
し
た
の
に
対
し
て
、
販
売

市
場
の
８
割
以
上
を
占
め
る
中
古
住
宅
販

売
が
減
少
に
転
じ
る
な
ど
、
住
宅
市
場
を

表
す
指
標
は
さ
ま
ざ
ま
な
様
相
を
呈
し

た
。
そ
し
て
、
13
年
10
〜
12
月
期
の
住
宅

投
資
の
伸
び
率
は
約
３
年
ぶ
り
の
マ
イ
ナ

ス
に
落
ち
込
ん
で
し
ま
っ
た
。

　

こ
の
よ
う
に
、
寒
波
襲
来
前
の
段
階
か

ら
変
調
が
見
ら
れ
て
い
た
住
宅
市
場
だ

が
、
こ
の
間
に
量
的
緩
和
第
３
弾
（
Ｑ
Ｅ

３
）
縮
小
が
開
始
さ
れ
た
こ
と
か
ら
、
住

宅
ロ
ー
ン
金
利
の
低
下
余
地
は
限
定
的

で
、
４
月
以
降
も
住
宅
市
場
の
調
整
が
続

く
可
能
性
が
高
い
。

　

従
っ
て
、
住
宅
価
格
の
上
昇
率
は
２
ケ

タ
と
な
っ
た
13
年
か
ら
14
年
に
は
１
ケ
タ

台
半
ば
ま
で
鈍
化
す
る
と
予
想
さ
れ
る
。

ま
た
、
中
間
選
挙
が
実
施
さ
れ
る
年
の
場

合
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場
の
株
価
は
お
お

む
ね
横
ば
い
で
推
移
し
、
年
末
に
か
け
て

よ
う
や
く
前
年
末
の
水
準
を
上
回
り
始
め

る
と
い
う
パ
タ
ー
ン
が
み
ら
れ
、
今
年
１

〜
２
月
も
こ
の
例
外
で
は
な
い
。

労
働
量
は
改
善
し
た
が
…
…

　

資
産
効
果
が
一
服
す
る
と
、
個
人
消
費

の
行
方
を
考
え
る
う
え
で
重
要
に
な
る
の

が
フ
ロ
ー
の
所
得
の
動
き
で
あ
り
、
そ
れ

ゆ
え
、
雇
用
統
計
に
対
す
る
注
目
度
合
い

が
一
段
と
高
ま
る
。
こ
れ
ま
で
に
08
〜
09

年
に
失
わ
れ
た
非
農
業
雇
用
者
数
の
約
９
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割
に
相
当
す
る
分
を
取
り
戻
し
、
約
10
％

ま
で
上
昇
し
た
失
業
率
も
６
％
台
半
ば
ま

で
低
下
す
る
な
ど
、
量
的
に
は
米
国
の
労

働
市
場
は
改
善
し
て
い
る
と
い
え
よ
う
。

　

た
だ
、
コ
ン
フ
ァ
レ
ン
ス
ボ
ー
ド
が
発

表
す
る
消
費
者
信
頼
感
指
数
が
、
景
気
後

退
前
の
水
準
を
依
然
と
し
て
下
回
っ
て
い

る
よ
う
に
、
消
費
者
は
自
ら
が
置
か
れ
て

い
る
雇
用
環
境
に
満
足
し
て
い
な
い
。
そ

の
最
た
る
も
の
が
時
間
当
た
り
賃
金
の
推

移
で
あ
り
、
こ
の
４
年
半
の
平
均
賃
金
上

昇
率
は
年
率
２
％
に
す
ぎ
な
い
（
図
１
）。

雇
用
者
数
が
増
え
て
い
て
も
、
そ
れ
は
相

対
的
に
賃
金
の
低
い
業
種
や
職
種
で
増
え

て
い
る
可
能
性
が
考
え
ら
れ
る
。

　

賃
金
抑
制
は
、
労
働
市
場
の
需
給
が
タ

イ
ト
に
な
っ
て
い
な
い
証
左
で
あ
り
、
企

業
側
か
ら
す
れ
ば
労
働
コ
ス
ト
を
抑
制
で

き
、
従
業
員
（
家
計
）
は
低
賃
金
に
甘
ん

じ
る
と
い
う
企
業
側
優
位
の
関
係
を
示
し

て
い
る
。
ま
た
、
製
造
業
を
中
心
に
米
国

内
へ
の
回
帰
の
動
き
が
注
目
さ
れ
て
い
る

が
、
国
内
で
の
生
産
（
雇
用
）
を
確
保
す

る
た
め
に
、
労
働
組
合
が
、
医
療
保
険
や

年
金
な
ど
福
利
厚
生
の
コ
ス
ト
を
削
減
す

る
と
い
う
企
業
の
要
求
を
の
ま
ざ
る
を
得

な
か
っ
た
ケ
ー
ス
も
見
ら
れ
る
。

　

こ
の
よ
う
に
、
労
働
の
質
の
改
善
を
伴

っ
て
い
な
い
現
状
で
は
、
消
費
支
出
を
一

段
と
活
発
化
さ
せ
る
と
い
う
好
循
環
実
現

の
可
能
性
は
、
従
来
よ
り
も
慎
重
に
み
て

お
い
た
方
が
い
い
だ
ろ
う
。

　

長
期
的
な
視
点
に
立
て
ば
、
若
年
層
の

労
働
参
加
率
低
下
や
失
業
者
の
２
割
以
上

を
占
め
る
長
期
失
業
者
と
い
っ
た
構
造
問

題
は
、
就
業
機
会
の
喪
失
に
伴
う
ス
キ
ル

の
劣
化
を
招
き
、
労
働
生
産
性
の
伸
び
を

抑
制
す
る
懸
念
が
あ
る
。
実
際
、
米
国
の

労
働
生
産
性
の
伸
び
は
11
年
か
ら
13
年
に

か
け
て
１
％
程
度
と
低
い
ま
ま
だ
。

　

企
業
の
慎
重
な
態
度
は
雇
用
の
面
だ
け

で
な
く
、
設
備
投
資
に
も
反
映
さ
れ
て
い

る
。
企
業
経
営
者
が
先
行
き
に
楽
観
的
に

な
れ
ず
、
設
備
投
資
に
対
し
て
慎
重
な
姿

勢
で
臨
ん
で
い
る
こ
と
や
、
00
年
代
に
入

っ
て
多
国
籍
企
業
が
海
外
展
開

を
進
め
、
国
内
よ
り
も
収
益
性

の
高
い
海
外
に
お
け
る
設
備
投

資
を
優
先
さ
せ
た
こ
と
が
影
響

し
て
い
る
と
み
ら
れ
る
。特
に
、

後
者
に
つ
い
て
は
、
米
議
会
予

算
局
（
Ｃ
Ｂ
Ｏ
）
の
想
定
を
下

回
る
資
本
ス
ト
ッ
ク
の
伸
び
と

な
り
、
Ｉ
Ｔ
バ
ブ
ル
崩
壊
以
降

の
米
国
の
潜
在
成
長
率
の
下
方

修
正
の
主
因
に
な
っ
て
い
る
。

　

企
業
の
海
外
展
開
に
つ
い
て

は
、
最
近
の
新
興
国
の
成
長
鈍

化
や
シ
ェ
ー
ル
革
命
の
進
展
を

背
景
に
、
米
国
企
業
の
国
内
回

帰
の
可
能
性
に
加
え
て
、
海
外

企
業
に
よ
る
直
接
投
資
の
増
加

も
期
待
で
き
よ
う
。
だ
が
、
企

業
の
消
極
さ
は
、
手
元
に
現
金
を
積
み
上

げ
続
け
て
い
る
行
動
に
も
表
れ
て
お
り
、

足
元
２
年
間
の
企
業
の
設
備
投
資
比
率
は

横
ば
い
に
と
ど
ま
っ
て
い
る
。

　

具
体
的
に
は
、
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
な
ど

の
情
報
関
連
や
産
業
機
械
の
動
き
が
鈍
い

が
、
依
然
と
し
て
設
備
稼
働
率
が
長
期
平

均
水
準
を
下
回
っ
て
い
る
こ
と
が
要
因
に

挙
げ
ら
れ
よ
う
。
つ
ま
り
、
需
要
が
あ
る

程
度
増
え
て
も
稼
働
率
の
引
き
上
げ
に
よ

っ
て
対
応
で
き
る
た
め
に
、
積
極
的
に
設

備
投
資
を
す
る
必
要
が
な
い
の
で
あ
る
。

　

一
方
、
景
気
が
拡
大
し
て
い
る
に
も
か

か
わ
ら
ず
、
米
国
の
輸
入
の
伸
び
は
こ
の

２
年
間
低
め
に
と
ど
ま
っ
て
い
る
（
図

２
）。
輸
入
を
抑
制
し
て
い
る
一
因
は
、国

内
の
原
油
や
天
然
ガ
ス
の
生
産
増
を
受
け

て
エ
ネ
ル
ギ
ー
の
輸
入
が
減
少
し
て
い
る

か
ら
で
あ
る
が
、
エ
ネ
ル
ギ
ー
以
外
、
例

え
ば
資
本
財
や
（
原
油
を
除
く
）
工
業
用

原
材
料
と
い
っ
た
品
目
の
輸
入
の
伸
び
が

低
い
点
も
見
逃
せ
な
い
。
設
備
投
資
に
勢

い
が
な
い
か
ら
資
本
財
の
輸
入
も
増
え
な

い
と
い
う
わ
け
だ
が
、
裏
を
返
せ
ば
米
国

向
け
の
輸
出
が
あ
ま
り
増
え
て
い
な
い
こ

と
を
意
味
す
る
。

　

米
国
が
主
な
輸
出
先
で
あ
る
日
本
は
、

米
国
の
個
人
消
費
や
設
備
投
資
の
動
向
に

左
右
さ
れ
て
お
り
、
い
わ
ゆ
る
“
米
国
が

く
し
ゃ
み
を
す
れ
ば
、
日
本
が
風
邪
を
ひ

く
”
と
い
う
関
係
は
変
わ
っ
て
い
な
い
よ

う
だ
。

（注）いずれも財ベース　（出所）センサス資料より大和総研作成

図2　伸び悩む米国の輸入
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（注）■は景気後退局面に相当。2007年3月以降、賃金は管理職を含めたベース、
　　長期失業者は52週間以上失業状態の者
（出所）BLS、NBER、HaverAnalytics資料より大和総研作成

図1　賃金上昇率は伸び悩んだまま、長期失業者は依然多数
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