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年
１
月
か
ら
個
人
投
資
家
の

保
有
が
解
禁
さ
れ
る
物
価
連

動
国
債
が
金
融
機
関
や
フ
ァ

イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
プ
ラ
ン
ナ
ー
に
注
目
さ

れ
て
い
る
。

　
物
価
連
動
国
債
は
、
当
初
１
０
０
円

の
額
面
が
物
価
上
昇
率
に
応
じ
て
増
加

す
る
国
債
だ
。
10
年
後
の
償
還
時
に
当

初
よ
り
物
価
が
20
％
上
昇
し
て
い
れ
ば

額
面
１
０
０
円
に
対
し
て
１
２
０
円
で

償
還
さ
れ
る
。
昨
年
の
発
行
分
か
ら
、

も
し
償
還
時
に
当
初
よ
り
物
価
が
下
落

し
て
い
て
も
額
面
１
０
０
円
で
の
償
還

が
保
証
さ
れ
る
フ
ロ
ア
条
項
が
付
い
た
。

　
年
２
回
の
利
子
も
支
払
わ
れ
る
た
め
、

物
価
連
動
国
債
を
額
面
価
格
で
取
得
す

れ
ば
、
そ
の
利
子
分
が
実
質
利
回
り

（
物
価
上
昇
率
を
上
回
る
利
回
り
）
と

し
て
保
証
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。

　
だ
が
、
物
価
連
動
国
債
に
対
す
る
需

要
は
強
く
、
直
近
の
物
価
連
動
国
債
は
、

金
利
が
年
０
・
１
％
し
か
付
か
な
い
に

も
か
か
わ
ら
ず
、
額
面
１
０
０
円
を
上

回
る
１
０
８
円
05
銭
で
発
行
さ
れ
た
。

　
こ
の
価
格
を
も
と
に
物
価
上
昇
率
が

０
％
で
あ
っ
た
場
合
、
す
な
わ
ち
額
面

１
０
０
円
で
償
還
さ
れ
る
場
合
の
利
回

り
を
計
算
す
る
と
マ
イ
ナ
ス
０
・
６
５

８
％
と
な
る
。
物
価
上
昇
率
が
プ
ラ
ス

な
ら
年
１
％
上
昇
す
る
ご
と
に
名
目
の

利
回
り
も
年
１
％
上
昇
す
る
。
だ
が
、

名
目
の
利
回
り
か
ら
物
価
上
昇
率
を
差

し
引
い
た
実
質
利
回
り
で
は
常
に
マ
イ

ナ
ス
０
・
６
５
８
％
で
変
わ
ら
な
い
。

物
価
に
勝
て
る
の
は
デ
フ
レ
の
と
き
だ

け
だ
が
、
デ
フ
レ
を
予
想
す
る
な
ら
通

常
の
国
債
や
預
貯
金
の
方
が
い
い
。

　
で
は
、
通
常
の
国
債
や
預
貯
金
で
運

用
す
れ
ば
物
価
に
勝
て
る
か
と
い
う
と
、

そ
う
と
も
限
ら
な
い
。
物
価
連
動
国
債

の
価
格
が
妥
当
な
ら
ば
現
在
の
市
場
は

年
１
・
２
％
程
度
の
イ
ン
フ
レ
を
予
想

し
て
い
る
と
い
え
る
。
現
在
０
・
５
％

程
度
の
年
利
回
り
で
発
行
さ
れ
て
い
る

10
年
利
付
国
債
を
買
っ
て
も
実
質
利
回

り
は
年
マ
イ
ナ
ス
０
・
７
％
程
度
と
な

る
計
算
だ
。
預
貯
金
の
実
質
利
回
り
は

さ
ら
に
低
く
な
る
だ
ろ
う
。

　
物
価
連
動
国
債
の
実
質
利
回
り
が
マ

イ
ナ
ス
で
あ
る
と
い
う
こ
と
は
、
元
本

保
証
・
固
定
金
利
の
金
融
商
品
で
の
運

用
で
は
、
資
産
の
実
質
的
な
価
値
が
目

減
り
す
る
可
能
性
が
高
い
状
況
で
あ
る

こ
と
を
意
味
し
て
い
る
。

　
株
式
や
投
資
信
託
な
ど
へ
の
投
資
は

リ
ス
ク
が
高
い
と
も
い
わ
れ
る
が
、
今

の
日
本
で
は
リ
ス
ク
を
取
ら
な
い
こ
と

も
ま
た
リ
ス
ク
に
な
り
つ
つ
あ
る
。

Data

実質ベースでマイナス金利
インフレに勝つためには
リスクを取った運用が必要

2014年10月発行の10年物価連動国債（第19回）の
発行価格をもとに算出した実質利回り（単利）

物価連動国債の実質利回り（年利）
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