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運
用
の
現
状
と
課
題

　
D
C
は
、
事
業
主
等
が
拠
出
し
た
掛
け

金
を
加
入
者
自
身
が
運
用
し
、
そ
の
運
用

成
果
に
基
づ
く
年
金
を
受
け
取
る
制
度
で

あ
る
。
具
体
的
に
は
（
企
業
型
の
場
合
、

事
業
主
が
制
度
運
営
を
委
託
し
て
い
る
）

運
営
管
理
機
関
が
用
意
す
る
運
用
商
品
の

中
か
ら
、
加
入
者
自
身
が
運
用
商
品
を
選

択
し
、
運
用
を
行
う
。
運
用
成
果
に
よ
り

将
来
の
給
付
額
が
変
動
す
る
た
め
、
よ
り

多
く
の
給
付
を
受
け
る
に
は
、
加
入
者

個
々
人
の
運
用
商
品
の
選
択
が
重
要
と
な

る
〈
図
表
1
〉。

　
加
入
者
に
は
、
資
産
運
用
に
関
す
る
一

定
の
基
礎
知
識
が
必
要
と
な
る
。
そ
こ
で
、

事
業
主
等
は
、
加
入
者
（
従
業
員
）
に
対

し
て
資
産
の
運
用
に
関
す
る
基
礎
的
な
資

料
を
提
供
し
た
り
、
い
わ
ゆ
る
「
投
資
教

育
」
を
実
施
す
る
こ
と
が
法
律
で
定
め
ら

れ
て
い
る
。
ま
た
、
事
業
主
等
は
、
少
な

く
と
も
三
つ
以
上
の
運
用
商
品
を
選
定
し
、

そ
の
う
ち
一
つ
以
上
は
元
本
確
保
型
の
商

品
と
す
る
な
ど
、
運
用
商
品
の
提
供
方
法

に
つ
い
て
も
義
務
付
け
ら
れ
て
い
る
。

　
し
か
し
な
が
ら
、
実
際
に
は
自
ら
の
運

用
状
況
に
つ
い
て
把
握
し
て
い
な
い
、
あ

る
い
は
、
運
用
商
品
の
選
択
に
困
難
を
感

じ
て
い
る
、
と
い
っ
た
加
入
者
が
少
な
く

な
い
。
ま
た
、
現
在
、
D
C
全
体
の
資
産

の
半
分
以
上
が
、元
本
確
保
型
の
商
品（
預

貯
金
や
保
険
商
品
）
に
投
資
さ
れ
て
い
る

〈
図
表
2
〉。
現
在
の
低
金
利
下
で
は
、
運

D
C
普
及
、継
続
教
育
が
カ
ギ

あ
な
た
の
老
後
は
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
次
第
!?

大
和
総
研
金
融
調
査
部 

研
究
員

佐
川
あ
ぐ
り

解 説

　
2
0
1
6
年
5
月
24
日
「
確
定
拠
出
年
金
法
等
の
一
部
を
改
正
す
る
法
律
」
が
衆
院
で
可
決
、
成
立
し
た
。
こ
れ
に
よ

り
、
確
定
拠
出
年
金
（
以
下
、
D
C
と
す
る
）
は
個
人
型
の
加
入
対
象
者
が
拡
大
す
る
な
ど
、
よ
り
多
く
の
国
民
が
活
用

で
き
る
制
度
と
な
る
こ
と
が
期
待
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
、
今
回
の
法
改
正
で
は
運
用
商
品
に
関
し
て
、
そ
の
提
供
方
法
に

お
け
る
見
直
し
や
提
供
数
の
抑
制
、
さ
ら
に
、
デ
フ
ォ
ル
ト
商
品
規
定
の
整
備
な
ど
の
措
置
が
講
じ
ら
れ
た
。
ま
た
、
継

続
的
な
投
資
教
育
に
つ
い
て
は
、
こ
れ
ま
で
の
配
慮
義
務
が
努
力
義
務
に
変
わ
り
、
導
入
時
教
育
と
同
等
の
位
置
付
け
と

さ
れ
た
。

　
運
用
商
品
に
関
す
る
見
直
し
に
つ
い
て
は
、
一
定
の
効
果
が
期
待
で
き
る
だ
ろ
う
。
し
か
し
、
本
来
、
D
C
は
自
己
責

任
に
よ
る
運
用
が
原
則
と
さ
れ
て
い
る
。
加
入
者
は
投
資
教
育
を
受
け
る
こ
と
に
よ
り
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
を
高
め
、
自
身

の
老
後
の
資
産
を
運
用
で
き
る
よ
う
に
な
る
こ
と
が
最
も
望
ま
し
い
と
言
え
る
。
今
後
は
、
D
C
の
加
入
者
の
知
識
不
足

と
い
う
現
状
を
改
善
す
る
た
め
に
、
ど
の
よ
う
な
継
続
教
育
を
行
っ
て
い
く
べ
き
か
、
具
体
的
な
内
容
や
方
法
が
焦
点
と

な
ろ
う
。
ま
た
、
個
人
型
の
加
入
者
に
対
す
る
投
資
教
育
に
つ
い
て
も
、
制
度
全
体
と
し
て
投
資
教
育
を
後
押
し
す
る
よ

う
な
策
も
必
要
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

さ
が
わ
・
あ
ぐ
り
　
06
年
大
和
総
研

入
社
。主
に
、金
融
資
本
市
場
に
お
い

て
経
済
主
体
と
な
る
年
金
の
資
産
運

用
に
つ
い
て
調
査
、分
析
を
行
う
。特

に
、企
業
年
金（
D
B
、D
C
な
ど
）や

海
外
の
年
金
基
金
に
お
け
る
動
向
調

査
に
注
力
。
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用
利
回
り
が
低
く
、
将
来
の
年
金
資
産
が

十
分
に
積
み
立
て
ら
れ
な
い
可
能
性
が
指

摘
さ
れ
て
い
る
。
D
C
の
運
用
資
産
は
退

職
後
の
年
金
の
原
資
で
あ
り
、
長
期
運
用
、

分
散
投
資
が
基
本
と
な
る
が
、
現
在
は
適

切
な
長
期
分
散
投
資
が
行
わ
れ
て
い
な
い

の
が
現
状
で
あ
る
。

　
こ
う
し
た
課
題
へ
の
対
応
と
し
て
、
今

回
の
法
改
正
で
は
運
用
商
品
に
関
し
て
、

商
品
提
供
数
の
抑
制
措
置
が
取
ら
れ
た
ほ

か
、
デ
フ
ォ
ル
ト
商
品
に
関

す
る
規
定
の
整
備
な
ど
が
実

施
さ
れ
た
。
次
に
、
そ
の
内

容
を
確
認
す
る
。

法
改
正
の
内
容

　〈
運
用
商
品
の
提
供
方
法

に
お
け
る
見
直
し
〉

　
前
述
の
よ
う
に
、
D
C
に

お
け
る
運
用
商
品
の
提
供
に

つ
い
て
は
、
事
業
主
等
は
、

少
な
く
と
も
三
つ
以
上
の
運

用
商
品
を
選
定
し
、
そ
の
う

ち
一
つ
以
上
は
元
本
確
保
型

の
商
品
で
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
と
定
め
ら
れ
て
い
る
。
し

か
し
、
実
際
に
は
D
C
全
体

の
運
用
資
産
の
半
分
以
上
が

元
本
確
保
型
の
商
品
に
集
中

し
て
お
り
、
リ
ス
ク
・
リ
タ

ー
ン
を
考
慮
し
た
上
で
適
切

な
分
散
投
資
が
行
わ
れ
て
い

る
と
は
言
え
な
い
。
分
散
投

資
を
促
す
目
的
か
ら
、
今
回

の
法
改
正
で
は
、「
リ
ス
ク
・
リ
タ
ー
ン

特
性
の
異
な
る
三
つ
以
上
の
運
用
商
品
を

提
供
す
る
」
と
い
う
内
容
に
変
更
さ
れ
た
。

　〈
運
用
商
品
提
供
数
の
抑
制
〉

　
現
在
、
運
営
管
理
機
関
が
用
意
す
る
運

用
商
品
数
は
、
増
加
傾
向
に
あ
る
。
商
品

の
選
択
肢
が
多
過
ぎ
る
と
、
加
入
者
は
か

え
っ
て
選
択
し
づ
ら
く
な
る
と
い
わ
れ
て

い
る
。
そ
こ
で
、
加
入
者
が
個
々
の
商
品

内
容
を
吟
味
し
つ
つ
、
よ
り
良
い
商
品
選

択
を
行
う
こ
と
が
で
き
る
程
度
に
商
品
の

選
択
肢
を
抑
え
る
必
要
性
が
指
摘
さ
れ
て

い
る
。
法
改

正
に
よ
っ
て
、

運
用
商
品
数

に
一
定
の
制

限
が
設
け
ら

れ
る
こ
と
に

な
っ
た
（
具

体
的
な
数
は

政
令
で
定
め

ら
れ
る
）。

　
ま
た
、
こ

れ
ま
で
、
運

営
管
理
機
関

が
用
意
す
る

運
用
商
品
を

除
外
す
る
際

に
は
、
そ
の

商
品
を
選
択
す
る
加
入
者
全
員
の
同
意
が

必
要
と
さ
れ
て
い
た
。
運
用
商
品
を
除
外

す
る
こ
と
が
事
実
上
困
難
で
あ
っ
た
た
め
、

商
品
数
が
増
加
し
て
い
っ
た
と
も
言
え
る
。

今
回
の
法
改
正
に
よ
っ
て
、
そ
の
商
品
を

選
択
す
る
加
入
者
の
う
ち
、
3
分
の
2
以

上
の
同
意
で
、
除
外
が
可
能
と
な
っ
た
。

　〈
デ
フ
ォ
ル
ト
商
品
規
定
の
整
備
〉

　
自
ら
の
運
用
状
況
に
つ
い
て
把
握
し
て

い
な
い
、
運
用
商
品
の
選
択
に
困
難
を
感

じ
て
い
る
、
と
い
っ
た
加
入
者
へ
の
対
応

と
し
て
、
運
用
指
図
を
行
わ
な
い
加
入
者

＜ＤＣの仕組み＞  

拠出 給付

拠出額と運用収益との
合計額を基に給付額が
決まる

事業主等が拠出

運営管理機関
が運用商品を提示

商品A

商品B

商品C

・・・ 

提示された運用商品から、
商品を選択して積立金を運用

運用

事業主等が
投資教育を実施

加入者個々人が
運用商品を選択
加入者個々人が
運用商品を選択

（出所）厚生労働省「確定拠出年金法等の一部を改正する法律案（概要）」

〈図表1〉DCにおける運用の基本的枠組み（現状）

預貯金
35.0%

保険
（生命保険）
11.5%

国内株式型
13.6%

国内債券型
5.0%

外国株式型
7.8%

外国債券型
4.4%

バランス型
13.6%

その他
1.9%

保険
（損害保険）
7.1%

元本確保型
の商品
53.6％

投資信託等
46.4％

（出所）企業年金連合会「企業年金に関する基礎資料（平成27年12月）」を基に
　　　大和総研作成

〈図表2〉DC資産構成割合 （2015年3月末時点）
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の
掛
け
金
が
自
動
的
に
運
用
さ
れ
る
よ
う

に
、
あ
ら
か
じ
め
設
定
す
る
運
用
商
品
が

デ
フ
ォ
ル
ト
商
品
で
あ
る
。
加
入
者
が
運

用
商
品
を
選
択
せ
ず
に
い
る
状
態
を
回
避

す
る
こ
と
が
目
的
で
あ
る
。

　
現
在
、
D
C
を
導
入
し
て
い
る
事
業
主

の
約
6
割
が
、
デ
フ
ォ
ル
ト
商
品
を
設
定

し
て
い
る
が
、
そ
の
ほ
と
ん
ど
が
元
本
確

保
型
の
商
品
と
な
っ
て
い
る
。
そ
の
た
め
、

運
用
の
指
図
を
行
っ
て
い
な
い
加
入
者
が

拠
出
し
た
掛
け
金
の
多
く
は
、
元
本
確
保

型
の
商
品
に
投
資
さ
れ
て
い
る
と
考
え
ら

れ
る
。
こ
の
こ
と
も
、
D
C
全
体
の
資
産

の
半
分
以
上
が
、
元
本
確
保
型
の
商
品
に

偏
っ
て
い
る
大
き
な
要
因
と
言
え
る
。

　
今
回
の
法
改
正
で
は
、
こ
れ
ま
で
明
確

に
定
め
ら
れ
て
い
な
か
っ
た
デ
フ
ォ
ル
ト

商
品
に
関
す
る
規
定
の
整
備
を
行
う
と
と

も
に
、
デ
フ
ォ
ル
ト
商
品
と
し
て
分
散
投

資
効
果
が
期
待
で
き
る
商
品
の
設
定
を
促

す
措
置
が
講
じ
ら
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
。

改
正
法
で
は
、
デ
フ
ォ
ル
ト
商
品
に
よ
る

運
用
方
法
に
つ
い
て
「
長
期
的
な
観
点
か

ら
、
物
価
そ
の
他
の
経
済
事
情
の
変
動
に

よ
り
生
ず
る
損
失
に
備
え
、
収
益
の
確
保

を
図
る
た
め
の
も
の
と
し
て
厚
生
労
働
省

令
で
定
め
る
基
準
に
適
合
す
る
も
の
で
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
」
と
し
て
い
る
。
そ
の

基
準
に
つ
い
て
は
、
社
会
保
障
審
議
会
企

業
年
金
部
会
の
下
に
設
置
さ
れ
る
専
門
委

員
会
で
、
検
討
が
行
わ
れ
る
予
定
と
な
っ

て
い
る
。

　
D
C
の
運
用
資
産
は
退
職
後
の
年
金
の

原
資
で
あ
り
、
長
期
運
用
、
分
散
投
資
が

基
本
と
な
る
。
そ
の
た
め
、
デ
フ
ォ
ル
ト

商
品
に
つ
い
て
も
、
運
用
指
図
を
し
な
い
、

あ
る
い
は
で
き
な
い
加
入
者
の
老
後
に
向

け
た
資
産
形
成
を
支
援
で
き
る
も
の
で
あ

る
こ
と
が
望
ま
し
い
。
具
体
的
な
デ
フ
ォ

ル
ト
商
品
と
し
て
は
、
ラ
イ
フ
・
サ
イ
ク

ル
・
フ
ァ
ン
ド
な
ど
が
想
定
さ
れ
る
。
ラ

イ
フ
・
サ
イ
ク
ル
・
フ
ァ
ン
ド
と
は
、
投

資
家
の
ラ
イ
フ
サ
イ
ク
ル
の
変
化
と
と
も

に
リ
ス
ク
許
容
度
が
変
化
す
る
と
考
え
、

ラ
イ
フ
サ
イ
ク
ル
の
変
化
に
合
わ
せ
て
、

フ
ァ
ン
ド
の
リ
ス
ク
量
を
調
整
し
て
い
く

フ
ァ
ン
ド
を
言
う
。
一
般
に
は
、
年
齢
が

若
い
ほ
ど
リ
ス
ク
許
容
度
が
高
い
の
で
、

株
式
な
ど
リ
ス
ク
資
産
の
比
率
を
高
め
に

し
、
年
代
が
上
が
る
に
つ
れ
て
リ
ス
ク
許

容
度
は
低
下
す
る
の
で
、
株
式
な
ど
の
比

率
を
徐
々
に
低
め
て
債
券
な
ど
の
比
率
を

高
め
て
い
く
の
が
適
切
と
考
え
ら
れ
て
い

る
。
海
外
の
D
C
制
度
で
は
、
デ
フ
ォ
ル

ト
商
品
と
し
て
ラ
イ
フ
・
サ
イ
ク
ル
・
フ

ァ
ン
ド
が
普
及
し
て
お
り
、
わ
が
国
に
お

い
て
も
検
討
に
値
す
る
だ
ろ
う
。

　〈
継
続
的
な
投
資
教
育
の
努
力
義
務
化
〉

　
繰
り
返
し
と
な
る
が
、
D
C
制
度
は
、

加
入
者
が
自
己
責
任
で
年
金
資
産
を
運
用

す
る
仕
組
み
で
あ
る
。
加
入
者
に
は
資
産

運
用
に
関
す
る
一
定
の
基
礎
知
識
が
必
要

と
な
り
、
事
業
主
は
、
加
入
者
（
従
業
員
）

に
対
し
て
資
産
の
運
用
に
関
す
る
基
礎
的

な
資
料
を
提
供
す
る
こ
と
や
、
い
わ
ゆ
る

「
投
資
教
育
」
を
実
施
す
る
と
い
う
こ
と

が
法
律
で
定
め
ら
れ
て
い
る
（
D
C
の
投

資
教
育
の
実
施
に
つ
い
て
は
、
事
業
主
の

努
力
義
務
と
し
て
D
C
法
第
22
条
に
定
め

ら
れ
て
い
る
）。

　
投
資
教
育
は
、
大
き
く
導
入
時
教
育
と

継
続
教
育
と
に
分
け
ら
れ
る
。
努
力
義
務

で
あ
る
導
入
時
教
育
に
つ
い
て
は
、
お
お

む
ね
す
べ
て
の
事
業
所
で
実
施
さ
れ
て
い

る
が
、
配
慮
義
務
で
あ
る
継
続
教
育
に
つ

い
て
は
、
そ
の
実
施
率
が
導
入
時
教
育
の

約
半
分
に
と
ど
ま
っ
て
い
る
。
そ
の
理
由

と
し
て
は
、
継
続
教
育
に
時
間
を
割
く
余

裕
が
な
い
こ
と
や
、
継
続
教
育
の
費
用
負

担
が
重
い
こ
と
な
ど
を
理
由
に
挙
げ
る
事

業
主
が
多
い
。

　
今
回
の
法
改
正
で
は
、
継
続
教
育
も
導

入
時
教
育
と
同
様
の
努
力
義
務
と
さ
れ
た
。

ま
た
、
16
年
7
月
か
ら
は
、
企
業
年
金
連

合
会
へ
の
投
資
教
育
業
務
の
委
託
も
可
能

と
な
っ
て
い
る
。
今
後
、
継
続
教
育
の
実

施
率
向
上
が
期
待
さ
れ
る
。

投
資
教
育
の
さ
ら
な
る
考
察

　
以
上
の
よ
う
に
、
運
用
商
品
に
係
る
規

定
の
見
直
し
（
運
用
商
品
の
提
供
方
法
の

見
直
し
、
提
供
数
の
抑
制
、
デ
フ
ォ
ル
ト

商
品
規
定
の
整
備
）
に
つ
い
て
は
、
一
定

の
効
果
が
期
待
で
き
る
だ
ろ
う
。
し
か
し
、

D
C
は
自
己
責
任
に
よ
る
運
用
が
原
則
と

さ
れ
て
お
り
、
加
入
者
は
金
融
リ
テ
ラ
シ

ー
を
高
め
る
こ
と
が
望
ま
し
い
。

　
企
業
年
金
連
合
会
で
は
、
D
C
に
係
る

課
題
や
背
景
を
踏
ま
え
「
企
業
型
確
定
拠

出
年
金
投
資
教
育
ハ
ン
ド
ブ
ッ
ク
」
を
刊

行
し
て
い
る
。
こ
の
第
1
版
は
「
確
定
拠

出
年
金
に
お
け
る
投
資
教
育
の
在
り
方
に

関
す
る
検
討
会
」
で
取
り
ま
と
め
ら
れ
た

報
告
書
（
07
年
9
月
）
で
あ
り
、
そ
の
後

の
法
令
改
正
等
を
反
映
し
、
14
年
11
月
に

第
3
版
が
刊
行
さ
れ
て
い
る
。
こ
の
中
で
、

投
資
教
育
に
つ
い
て
検
討
す
べ
き
課
題
と

し
て
「
継
続
教
育
の
実
施
」
が
挙
げ
ら
れ

て
い
る
。
今
回
の
法
改
正
に
よ
り
、
継
続

教
育
に
つ
い
て
は
導
入
時
教
育
と
同
等
の

位
置
付
け
と
な
っ
た
。
今
後
は
、
継
続
教

育
を
実
施
す
る
事
業
主
が
増
え
る
と
期
待

さ
れ
る
。

　
ま
た
、
現
状
認
識
と
し
て
、
導
入
時
教

育
だ
け
で
は
、
D
C
の
加
入
者
の
多
く
は

適
切
な
投
資
を
行
え
る
だ
け
の
制
度
や
投
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資
に
関
す
る
知
識
を
有
し
て
い
な
い
こ
と

が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。
今
後
は
「
加
入
者

の
知
識
不
足
」
を
改
善
す
る
た
め
に
、
ど

の
よ
う
な
継
続
教
育
を
行
っ
て
い
く
べ
き

か
、
具
体
的
な
内
容
や
方
法
が
焦
点
と
な

ろ
う
。

　
そ
の
た
め
に
は
、
ま
ず
は
事
業
主
が
加

入
者
の
状
況
を
き
ち
ん
と
把
握
す
る
こ
と

が
求
め
ら
れ
る
だ
ろ
う
。
具
体
的
に
は
、

資
産
の
配
分
や
、
運
用
指
図
の
変
更
回
数

等
の
運
用
の
実
態
、
ま
た
、
コ
ー
ル
セ
ン

タ
ー
等
に
寄
せ
ら
れ
た
質
問
等
や
ア
ン
ケ

ー
ト
結
果
な
ど
か
ら
、
加
入
者
の
ニ
ー
ズ

を
十
分
に
把
握
す
る
こ
と
が
必
要
と
な
る
。

さ
ら
に
、
現
状
で
は
、
事
業
主
等
と
加
入

者
の
間
で
の
意
見
交
換
は
乏
し
く
、
積
極

的
に
意
見
交
換
を
行
う
機
会
を
設
け
る
こ

と
も
必
要
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

　
こ
う
し
た
こ
と
に
よ
り
、
事
業
主
は
加

入
者
の
知
識
レ
ベ
ル
に
合
わ
せ
て
、
教
育

内
容
を
変
更
し
た
り
、
投
資
教
育
の
頻
度

を
調
整
す
る
な
ど
、
加
入
者
の
ニ
ー
ズ
に

合
っ
た
投
資
教
育
を
実
施
し
や
す
く
な
る

だ
ろ
う
。

　
一
方
で
、
投
資
教
育
の
具
体
的
内
容
に

つ
い
て
は
、
法
お
よ
び
政
省
令
に
は
記
載

が
な
く
、
法
令
解
釈
通
知
に
お
い
て
、
そ

の
基
本
的
な
考
え
方
、
実
施
内
容
、
提
供

方
法
が
規
定
さ
れ
て
い
る
〈
図
表
3
〉。

　
大
き
く
分
け
て
四
つ
の
ポ
イ
ン
ト
が
あ

る
。
一
つ
目
は
D
C
制
度
の
具
体
的
な
内

容
、
二
つ
目
は
金
融
商
品
の
仕
組
み
と
特

徴
、
三
つ
目
は
資
産
運
用
の
基
礎
知
識
、

四
つ
目
は
D
C
制
度
を
含
め
た
老
後
の
生

活
設
計
、
と
な
っ
て
い
る
。
い
ず
れ
の
内

容
も
、
加
入
者
が
D
C
の
運
用
に
お
い
て

理
解
す
べ
き
も
の
と
言
え
、
制
度
お
よ
び

資
産
運
用
の
内
容
を
把
握
す
る
上
で
、
重

要
と
言
え
る
。
特
に
、
四
つ
目
の
D
C
制

度
を
含
め
た
老
後
の
生
活
設
計
に
つ
い
て

は
「
日
本
再
生
戦
略
」（
12
年
7
月
31
日

閣
議
決
定
）
に
お
い
て
、
D
C
制
度
の
普

及
お
よ
び
拡
充
が
織
り
込
ま
れ
た
こ
と
を

踏
ま
え
て
、
13
年
4
月
1
日
か
ら
追
加
さ

れ
た
項
目
で
あ
る
。
具
体
的
に
は
、
現
役

時
代
か
ら
資
産
形
成
に
取
り
組
む
こ
と
の

必
要
性
や
、
D
C
や
退
職
金
等
を
含
め
た

老
後
の
資
産
形
成
の
計
画
や
運
用
目
標
の

考
え
方
な
ど
が
内
容
と
し
て
盛
り
込
ま
れ

て
い
る
。
こ
う
し
た
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
ニ
ン

グ
の
考
え
方
に
つ
い
て
は
、
D
C
の
投
資

教
育
を
通
し
た
情
報
提
供
と
し
て
、
今
後

一
考
に
値
す
べ
き
テ
ー
マ
と
言
え
よ
う
。

ま
と
め

　
わ
が
国
の
公
的
年
金
に
お
い
て
は
、
少

子
高
齢
化
の
進
行
に
よ
っ
て
給
付
支
出
が

保
険
料
収
入
を
上
回
り
、
積
立
金
を
取
り

崩
し
て
給
付
に
対
応
し
て
い
る
。
年
金
財

政
の
健
全
化
を
図
る
べ
く
、
保
険
料
の
引

き
上
げ
や
給
付
水
準
の
引
き
下
げ
（
マ
ク

ロ
経
済
ス
ラ
イ
ド
の
本
格
適
用
等
）、
支

給
開
始
年
齢
の
引
き
上
げ
と
い
っ
た
対
応

が
段
階
的
に
実
施
さ
れ
、
さ
ら
な
る
給
付

「確定拠出年金について」（年金局長通知）の投資教育の具体的内容の部分抜粋
＜加入者等に提供すべき具体的な投資教育の内容＞
①ＤＣ制度等の具体的な内容
　ア わが国の年金制度の概要、改正等の動向及びＤＣの位置づけ
　イ ＤＣ制度の概要
　　・制度に加入できる者と拠出限度額（加入者掛金の拠出限度額とその効果）
　　・運用商品の範囲、提示の方法、預替え機会の内容
　　・給付の種類、受給要件、給付の開始時期及び給付（年金・一時金別）の受取方法
　　・加入者等が転職又は離職した場合における資産の移換の方法
　　・拠出、運用及び給付の各段階における税制措置の内容
　　・事業主、国基連、運営管理機関及び資産管理機関の役割、行為準則（責務及び禁止行為）の内容
②金融商品の仕組みと特徴
　預貯金、信託商品、投資信託、債券、株式、保険商品等金融商品の性格、特徴、種類、期待できるリターン、考えられる
リスク、（投資信託、債券、株式等の有価証券や変額保険等に係る）価格に影響を与える要因等
③資産の運用の基礎知識
　　・金融商品の仕組みや特徴を十分認識した上で運用する必要があること
　　・リスクの種類と内容（金利、為替、信用、価格変動、インフレ等）、リターンとの関係
　　・長期運用、分散投資の考え方とその効果
④DC制度を含めた老後の生活設計
　　・資産形成を現役時代から取り組む必要性
　　・老後に必要な費用について長期的に確保する必要
　　・公的年金や退職金等を含めても不足する費用の考え方
　　・ＤＣや退職金等を含めた老後の資産形成の計画や運用目標の考え方
　　・運用リスク度合いに応じた資産配分例の提示

（出所）第12回社会保障審議会企業年金部会（平成26年11月18日）
資料1「Ⅳその他 確定拠出年金における運用について」

〈図表3〉DCの投資教育の具体的内容
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抑
制
が
進
む
懸
念
も
あ
る
。
公
的
年
金
を

補
完
す
る
D
C
な
ど
の
私
的
年
金
の
重
要

性
は
増
し
て
い
る
。

　
今
回
の
D
C
法
改
正
の
目
的
は
「
企
業

年
金
制
度
等
に
つ
い
て
、
働
き
方
の
多
様

化
等
に
対
応
し
、
企
業
年
金
の
普
及
・
拡

大
を
図
る
と
と
も
に
、
老
後
に
向
け
た
個

人
の
継
続
的
な
自
助
努
力
を
支
援
す
る
た

め
」
と
さ
れ
て
い
る
。
こ
れ
に
よ
っ
て
、

D
C
は
個
人
型
の
加
入
対
象
者
が
拡
大
す

る
な
ど
、
多
く
の
国
民
が
活
用
で
き
る
制

度
と
な
る
こ
と
が
期
待
さ
れ
て
い
る
。
投

資
教
育
の
一
環
と
し
て
、
な
ぜ
D
C
が
必

要
な
の
か
、
今
回
の
法
改
正
に
は
ど
の
よ

う
な
意
味
が
あ
る
の
か
と
い
っ
た
点
に
つ

い
て
も
、
事
業
主
等
に
よ
る
情
報
提
供
が

求
め
ら
れ
る
だ
ろ
う
。

　
一
方
で
、
個
人
型
の
加
入
者
に
対
す
る

投
資
教
育
に
つ
い
て
は
、
加
入
の
手
続
き

を
行
っ
た
金
融
機
関
が
行
っ
て
い
る
の
が

現
状
で
あ
る
。
今
回
の
法
改
正
を
機
に
、

各
金
融
機
関
で
は
資
産
運
用
に
つ
い
て
の

セ
ミ
ナ
ー
開
催
や
相
談
窓
口
の
設
置
な
ど
、

サ
ポ
ー
ト
体
制
を
強
化
し
て
い
る
。
今
後

は
、
多
く
の
国
民
が
積
極
的
に
制
度
を
活

用
で
き
る
よ
う
に
、
制
度
全
体
と
し
て
投

資
教
育
を
後
押
し
す
る
よ
う
な
策
も
必
要

で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。


