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新型コロナウイルス危機時も、金に

世翻1苅鶚r鞭繊 投資マネーが流入し、価格の上昇に

においては「インフレヘッジ(回避)」つながった。

という視点が重要だ。昌れは、物価

の上昇に伴ら通貨価値の下落により、仮想通貨は乱高下
現金や預金、国仟などの資産価値が

さて近年、仮想通貨(暗号資産)実質的に目減りしてしまう巳とを回

避するための投資行動だ。インフレが投資対象として台頭する中、最も

に強いとされる資産には、金(ゴー代表的なビットコインのことを「テ

ルド)や不動産、株式物価連動仲ジタルゴールド」と呼ぶことがある。

これは、ビットコインが金と類似しがある。

とりわけ金は、古代から権力や富た性質を持つためだ。例えば、国家

の象徴として希少性の高い金テで、が発行しておらず、金の埋のよ
その資産性は今も広く認められておうに発行総数に上限があり、採掘に

り、各国が危機時に備える外貨準備コストがかかることが挙げられる。

ただ、ビットコインは、全に比べとして金を保有し続けてゅることか

らも重要性がうかがえる。また、金市場規模が小さいために投機的な動
は戦争やテロ、金融・経済危機、自きによって価格が乱高下し、他の投

然大災害、疫病拡大の際にも価値が資商品と比べて税制面で不利な点も

低下しにくぃ特徴を持ち、安全資産ある。「デジタルゴールド」としての

として金が買われる巳とを「有事の輝きを失いかけているのが実態だ。

金買い」とゆう.2020年の未曽有の金投資は①金貨・金地金、②純金
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(注)実・'」=国10年国債利回り一期待インフレ率Q0年物のプレーク・イープン・インフレ率、BED
(出所)ニューヨーク・マーカンタイル取引所(NYMEX)、プルームパーグより大和総研作成
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み立て、③金E F (上場投資言託)・

投資信託、④金の先物・CFD (差金

決済)、⑤金鉱山餅士の株式⑥実物

の金に.付けられたトークン(暗号

資産の一種)^などを通じてでき

る。また、実際に金投資をする場合は、

価格の変動要因を確認しておくこと

が欠かせない。例えば、金の需給バ

ランスや地政学的りスク、金利環境

などが挙げられる。

界の金価格として代表的なニュ

ーヨーク(NY)金先物価格と連動す

る指標として、特に注目されてぃる

のが米国の実質金利(=国利回り

一期待インフレ率)の動向だ。米国

の実質金利は、ドルの通貨価値を示

す指標と捉えることができ、ドルの

通貨価値と金価格には逆相関の傾向

力号金く観察される(図)。

これらの関係性は、「実質金利の低

下(上昇)」「ドルの通貨価値の低下(上

昇)」「金価格の上昇(低下)」に整理

できる。例えば、金融緩和

政策による国利回りの低

下や、インフレ懸念の高ま

りに半う期待インフレ率(市

場が予想する将来のインフ

レ率)の上昇は、実質金利を

1,500 低下させるため、ニューヨ

ーク金先物価格は上昇する

傾向が見られる。
1,000

金はインフレに強く、有

事にも価値が低下しにくい

という点で、現・預金や株式、

券と異なる。資産運用に

おける「りスク分散」に有効

といえる金投資を検討する

のもいいだろう。
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