
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
多
く
が

ロ
ン
ド
ン
を
経
由

　

英
国
と
Ｅ
Ｕ
は
２
０
１
８
年
11
月

14
日
、
英
国
の
Ｅ
Ｕ
離
脱
（
ブ
レ
グ

ジ
ッ
ト
）
に
お
け
る
協
定
交
渉
で
合

意
に
達
し
た
。
し
か
し
、
依
然
と
し

て
、
英
保
守
党
内
の
強
硬
離
脱
派
が

そ
の
内
容
に
反
対
し
て
お
り
、
議
会

採
決
で
承
認
を
取
り
付
け
る
こ
と
が

困
難
な
状
況
と
な
っ
て
い
る
。
こ
の

た
め
、
19
年
３
月
に
英
国
が
な
ん
の

取
決
め
も
な
い
ま
ま
、
Ｅ
Ｕ
を
離
れ

第
三
国
に
な
る
「
合
意
な
き
離
脱
」

の
可
能
性
が
高
ま
っ
て
い
る
。
合
意

な
き
離
脱
の
シ
ナ
リ
オ
が
近
づ
く
に

つ
れ
、
英
金
融
街
シ
テ
ィ
（
以
下
、

シ
テ
ィ
）
に
拠
点
を
構
え
る
金
融
機

関
は
、
図
表
の
よ
う
に
活
発
に
行
わ

れ
て
い
る
（
英
国
の
）
店
頭
デ
リ
バ

テ
ィ
ブ
取
引
が
、
離
脱
後
も
継
続
性

を
確
保
で
き
る
か
否
か
に
警
戒
感
を

強
め
て
い
る
。

　

08
年
の
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
以
降
、

金
利
ス
ワ
ッ
プ
な
ど
の
店
頭
デ
リ
バ

テ
ィ
ブ
商
品
に
つ
い
て
は
、
金
融
機

関
間
の
未
決
済
リ
ス
ク
伝
播
を
防
ぐ

た
め
、
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
に
よ

る
清
算
が
Ｇ
20
に
よ
っ
て
義
務
付
け

ら
れ
、
い
ま
や
世
界
の
店
頭
デ
リ
バ

テ
ィ
ブ
の
６
割
以
上
が
ク
リ
ア
リ
ン

グ
ハ
ウ
ス
で
清
算
さ
れ
る
よ
う
に
な

っ
た
。
な
か
で
も
シ
テ
ィ
は
、
５
３

０
兆
㌦
も
の
取
引
額
（
想
定
元
本
ベ

ー
ス
）
と
い
わ
れ
る
世
界
の
デ
リ
バ

テ
ィ
ブ
取
引
に
お
け
る
ク
リ
ア
リ
ン

グ
（
清
算
・
決
済
）
の
心
臓
部
に
あ

た
り
、
金
利
や
ク
レ
ジ
ッ
ト
、
コ
モ

デ
ィ
テ
ィ
関
連
の
取
引
の
多
く
が
、

シ
テ
ィ
の
主
要
中
央
清
算
機
関
（
ク

リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
）
で
清
算
・
決

済
さ
れ
る
。
Ｅ
Ｕ
加
盟
国
で
取
引
さ

れ
る
金
利
ス
ワ
ッ
プ
契
約
の
ほ
と
ん

ど
が
、
ロ
ン
ド
ン
を
経
由
し
て
お
り
、

特
に
（
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
の
傘

下
に
あ
る
）
Ｌ
Ｃ
Ｈ
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト

は
、
全
通
貨
に
お
け
る
金
利
ス
ワ
ッ

プ
の
過
半
数
を
処
理
し
て
い
る
と
さ

れ
る
。

　

欧
州
中
央
銀
行
（
Ｅ
Ｃ
Ｂ
）
は
、

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
ク
リ
ア
リ
ン

グ
ハ
ウ
ス
は
Ｅ
Ｕ
規
制
当
局
の
認
可

を
得
た
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い

た
っ
た
１
年
間
の
猶
予
期
間
と
Ｅ
Ｃ
Ｂ
の

「
拠
点
政
策
」が
シ
テ
ィ
か
ら
覇
権
を
奪
う
か

大
和
総
研
ロ
ン
ド
ン
リ
サ
ー
チ
セ
ン
タ
ー
長

シ
ニ
ア
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
　
菅
野 

泰
夫

英
国
が
な
ん
の
取
決
め
も
な
い
ま
ま
Ｅ
Ｕ
か
ら
離
脱
す
る
「
合
意
な
き
離
脱
」
の
可
能
性
が
高
ま
っ
て
い
る
。
そ

の
場
合
、
Ｅ
Ｕ
の
金
融
機
関
は
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
清
算
・
決
済
に
あ
た
っ
て
英
国
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス

を
利
用
で
き
な
く
な
り
、
約
40
兆
㍀
の
契
約
が
無
効
に
な
る
と
も
い
わ
れ
て
い
る
。
Ｅ
Ｕ
側
は
、
欧
州
へ
の
契
約

移
管
の
た
め
に
１
年
間
の
猶
予
措
置
を
設
け
る
こ
と
と
し
た
が
、
ユ
ー
ロ
建
て
取
引
の
清
算
・
決
済
は
ユ
ー
ロ
圏

内
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
で
行
う
「
拠
点
政
策
」
の
進
行
を
含
め
、
欧
州
の
都
市
に
新
た
な
金
融
街
と
し
て
覇

権
を
握
ら
せ
よ
う
と
す
る
思
惑
も
見
え
隠
れ
す
る
。
１
年
間
の
猶
予
期
間
後
の
取
扱
い
も
今
後
の
焦
点
と
な
る
。

Ｅ
Ｕ
離
脱
で
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

へ
の
懸
念
を
強
め
る
英
シ
テ
ィ
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ブレグジットと英国デリバティブ契約の行方

と
規
定
し
て
い
る
。
つ
ま
り
、
英
国

の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
が
適
切
な

規
制
お
よ
び
監
督
下
に
あ
る
と
Ｅ
Ｕ

が
認
め
な
い
限
り
（
＝
同
等
性
評
価

を
得
な
い
限
り
）、
Ｅ
Ｕ
の
金
融
機

関
や
企
業
は
、
英
国
の
ク
リ
ア
リ
ン

グ
ハ
ウ
ス
を
利
用
す
る
こ
と
が
で
き

な
く
な
る
。
Ｅ
Ｕ
加
盟
国
で
取
引
さ

れ
る
金
利
ス
ワ
ッ
プ
契
約
の
ほ
と
ん

ど
が
英
国
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス

で
処
理
さ
れ
て
い
る
た
め
、
そ
の
場

合
、
甚
大
な
影
響
が
予
想
さ
れ
る
。

約
40
兆
㍀
相
当
の 

契
約
が
無
効
に

　

と
こ
ろ
が
、
欧
州
証
券
市
場
監
督

局
（
Ｅ
Ｓ
Ｍ
Ａ
）
は
、
英
国
が
第
三

国
に
な
る
ま
で
、
同
等
性
評
価
の
申

請
も
受
け
付
け
な
い
と
し
て
い
る
。

英
国
中
央
銀
行
（
Ｂ
Ｏ
Ｅ
）
の
金
融

政
策
委
員
会
は
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
契

約
に
関
す
る
不
透
明
部
分
が
多
い
こ

と
か
ら
、
Ｅ
Ｕ
金
融
当
局
に
対
し
て

Ｅ
Ｕ
離
脱
時
の
対
応
を
要
請
。
Ｂ
Ｏ

Ｅ
は
、
離
脱
協
定
の
妥
結
な
く
離
脱

し
た
場
合
、
Ｅ
Ｕ
加
盟
国
の
投
資
家

が
保
有
す
る
約
40
兆
㍀
（
約
５
８
０

０
兆
円
）
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
契
約
が

無
効
に
な
る
と
警
告
し
て
い
る
。
英

国
が
第
三
国
に
な
っ
た
際
、
Ｂ
Ｏ
Ｅ

お
よ
び
シ
テ
ィ
の
金
融
関
係
者
に
と

り
、
19
年
３
月
以
降
に
満
期
を
迎
え

る
契
約
に
つ
い
て
、
英
国
の
ク
リ
ア

リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
の
利
用
を
ど
の
よ
う

に
継
続
す
る
か
が
焦
点
と
な
っ
て
い

る
。

　

合
意
な
き
離
脱
の
場
合
、
こ
の
約

40
兆
㍀
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
契
約
を
シ

テ
ィ
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
か
ら
、

費
用
が
割
高
な
Ｅ
Ｕ
加
盟
国
な
ど
の

ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
に
移
管
さ
せ

な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
た
だ
し
、
英

国
に
匹
敵
す
る
規
模
の
ク
リ
ア
リ
ン

グ
ハ
ウ
ス
が
Ｅ
Ｕ
加
盟
国
内
に
は
存

在
し
な
い
う
え
、
契
約
の
種
類
に
よ

っ
て
は
清
算
・
決
済
に
関
す
る
認
可

を
持
た
な
い
た
め
、
シ
テ
ィ
か
ら
Ｅ

Ｕ
加
盟
国
内
へ
移
管
で
き
な
い
も
の

も
あ
る
。

　

ま
た
、
金
融
機
関
に
と
っ
て
は
、

契
約
の
移
管
は
、
何
千
も
の
契
約
を

ク
ロ
ー
ズ
さ
せ
、
ど
こ
か
ほ
か
の
場

所
で
新
た
な
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
開
く
こ

と
で
あ
り
、
相
当
の
労
力
・
コ
ス
ト

が
か
か
る
。
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス

が
ポ
ジ
シ
ョ
ン
の
ク
ロ
ー
ズ
を
求
め

る
際
に
は
、
90
日
の
通
知
期
間
が
必

要
と
な
る
た
め
、
合
意
な
き
離
脱
に

な
る
こ
と
が
明
確
に
な
れ
ば
、
11
月

末
あ
る
い
は
12
月
上
旬
に
は
そ
の
旨

の
通
知
を
出
さ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

　

そ
の
た
め
、
各
金
融
機
関
は
慎
重

な
姿
勢
を
保
っ
て
い
る
。
シ
テ
ィ
に

お
け
る
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
へ
の

ア
ク
セ
ス
を
失
え
ば
、
契
約
当
事
者

に
と
っ
て
取
引
コ
ス
ト
が
急
上
昇
す

る
、
あ
る
い
は
市
場
へ
の
エ
ク
ス
ポ

ー
ジ
ャ
ー
に
対
す
る
ヘ
ッ
ジ
が
で
き

な
く
な
る
。
金
融
関
係
者
は
、
合
意

（出所） 　BISから大和総研作成。

〔図表〕 欧州での店頭金利デリバティブの（一日平均）取引規模
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な
き
離
脱
の
場
合
に
よ
る
混
乱
を
避

け
る
た
め
、
英
国
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ

ハ
ウ
ス
で
継
続
し
て
取
引
で
き
る
こ

と
が
重
要
で
あ
り
、
効
果
的
な
解
決

策
を
短
期
間
に
導
入
す
べ
き
で
あ
る

と
指
摘
し
て
い
る
。

Ｅ
Ｕ
側
の
猶
予
期
間
は 

た
っ
た
の
１
年

　

英
国
は
、
潜
在
的
な
市
場
の
混
乱

を
回
避
す
べ
く
、
Ｅ
Ｕ
加
盟
国
の
ク

リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
に
対
し
、
19
年

３
月
の
離
脱
直
後
に
、
英
国
の
ク
リ

ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
へ
の
ア
ク
セ
ス
の

許
認
可
を
与
え
る
意
向
を
示
し
て
い

る
。
英
国
金
融
行
為
規
制
機
構
（
Ｆ

Ｃ
Ａ
）
は
18
年
10
月
、
合
意
な
き
離

脱
の
際
も
、
英
国
に
拠
点
を
持
つ
Ｅ

Ｕ
加
盟
国
の
金
融
機
関
が
金
融
パ
ス

ポ
ー
ト
の
暫
定
的
な
継
続
措
置

（T
em

porary P
erm

issions R
e-

gim
e

）
に
よ
り
、
引
き
続
き
英
国

で
の
営
業
を
可
能
と
す
る
諮
問
書
を

発
表
し
た
。
こ
の
継
続
措
置
に
よ
り
、

Ｅ
Ｕ
お
よ
び
欧
州
経
済
領
域
（
Ｅ
Ｅ

Ａ
）
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
を
含

む
金
融
機
関
は
、
仮
に
合
意
な
き
離

脱
が
起
こ
っ
た
と
し
て
も
３
年
間
は

変
わ
ら
ず
英
国
で
の
営
業
が
一
方
的

に
（
Ｅ
Ｕ
が
同
様
の
措
置
を
取
ら
な

く
て
も
）
保
証
さ
れ
て
い
る
。

　

こ
れ
に
対
し
て
、
欧
州
委
員
会
の

ヴ
ァ
ル
デ
ィ
ス
・
ド
ン
ブ
ロ
ウ
ス
キ

ス
副
委
員
長
は
、「
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

契
約
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
に
混
乱
を
生

じ
さ
せ
な
い
た
め
に
迅
速
に
対
処
す

る
必
要
な
手
段
は
そ
ろ
っ
て
お
り
、

そ
れ
を
講
じ
る
時
間
も
19
年
３
月
の

離
脱
期
限
ま
で
に
十
分
あ
る
」
と
話

す
な
ど
、
切
迫
感
が
あ
ま
り
う
か
が

わ
れ
な
い
。
18
年
10
月
末
に
な
っ
て

よ
う
や
く
、
同
副
委
員
長
は
メ
デ
ィ

ア
の
取
材
に
対
し
、
英
国
が
Ｅ
Ｕ
か

ら
合
意
な
き
離
脱
を
し
た
場
合
、
Ｅ

Ｕ
加
盟
国
の
金
融
機
関
が
引
き
続
き
、

英
国
に
拠
点
を
置
く
ク
リ
ア
リ
ン
グ

ハ
ウ
ス
に
ア
ク
セ
ス
で
き
る
よ
う
、

短
期
間
の
救
済
措
置
を
付
与
す
る
と

発
言
し
た
。

　

Ｅ
Ｓ
Ｍ
Ａ
は
18
年
11
月
８
日
に
、

規
制
技
術
基
準
（
Ｒ
Ｔ
Ｓ
）
に
関
す

る
最
終
報
告
書
を
公
表
し
た
。
こ
れ

は
、
欧
州
市
場
イ
ン
フ
ラ
規
則
（
Ｅ

Ｍ
Ｉ
Ｒ
）
に
基
づ
く
清
算
ル
ー
ル
に

つ
い
て
の
規
定
を
修
正
す
る
た
め
に

提
案
さ
れ
た
も
の
で
あ
る
。
具
体
的

に
は
、
Ｅ
Ｕ
を
拠
点
に
し
て
い
る
金

融
機
関
は
、
合
意
な
き
離
脱
の
際
に

１
年
間
に
限
っ
て
未
決
済
デ
リ
バ
テ

ィ
ブ
を
清
算
す
る
こ
と
な
く
英
国
か

ら
Ｅ
Ｕ
域
内
に
移
管
す
る
こ
と
が
で

き
る
よ
う
猶
予
期
間
を
与
え
る
も
の

で
あ
る
（
移
管
は
離
脱
前
か
ら
事
前

に
行
う
こ
と
が
で
き
る
が
、
申
請
は

合
意
な
き
離
脱
を
条
件
と
し
て
い
る
。

現
時
点
で
は
12
月
21
日
ま
で
の
法
整

備
に
向
け
て
作
業
を
進
め
て
い
る
）。

　

Ｅ
Ｍ
Ｉ
Ｒ
の
も
と
で
は
、
従
来
、

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
移
管
の
際
に

は
清
算
義
務
が
生
じ
る
が
、
今
回
の

改
正
案
で
は
合
意
な
き
離
脱
の
際
に

１
年
間
に
限
り
、
認
可
さ
れ
た
ク
リ

ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
間
で
の
未
決
済
取

引
の
移
管
を
認
可
し
て
い
る
。
Ｅ
Ｓ

Ｍ
Ａ
は
、
金
融
市
場
の
安
定
を
念
頭

に
置
き
な
が
ら
、
英
国
を
除
く
Ｅ
Ｕ

加
盟
国
は
猶
予
期
間
１
年
間
の
う
ち

に
早
め
に
行
動
を
起
こ
す
べ
き
だ
と

警
告
し
て
い
る
。

「
拠
点
政
策
」
も
カ
ギ
に

　

今
後
の
焦
点
は
、
Ｅ
Ｕ
が
加
盟
国

の
金
融
機
関
に
対
し
て
猶
予
期
間
終

了
後
も
英
国
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ

ス
を
延
長
し
て
利
用
で
き
る
よ
う
許

可
す
る
か
ど
う
か
で
あ
る
。
Ｅ
Ｓ
Ｍ

Ａ
も
、
英
国
Ｆ
Ｃ
Ａ
と
の
覚
書
を
交

わ
す
準
備
が
で
き
て
い
る
と
表
明
し

て
い
る
。
し
か
し
、
こ
と
は
そ
う
簡

単
に
は
運
び
そ
う
に
な
い
。

　

例
え
ば
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
は
、
ブ
レ
グ
ジ

ッ
ト
を
巡
っ
て
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ

ス
の
運
営
に
支
障
が
生
じ
た
場
合
、

ユ
ー
ロ
圏
内
の
決
済
シ
ス
テ
ム
に
多

大
な
影
響
を
及
ぼ
す
可
能
性
が
あ
る

と
警
告
し
て
い
る
。
そ
の
た
め
、
Ｅ

Ｃ
Ｂ
は
ユ
ー
ロ
建
て
取
引
を
多
く
行

う
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
の
拠
点
を

ユ
ー
ロ
圏
内
に
置
く
べ
き
と
す
る

「
拠
点
政
策
」
を
強
く
主
張
し
て
い

る
。
Ｅ
Ｃ
Ｂ
の
本
拠
地
が
あ
る
フ
ラ

ン
ク
フ
ル
ト
に
と
っ
て
、
ク
リ
ア
リ

ン
グ
ハ
ウ
ス
の
大
規
模
移
転
は
、
新

た
な
金
融
街
と
し
て
の
覇
権
を
握
る

絶
好
の
機
会
で
あ
る
こ
と
は
間
違
い

な
い
か
ら
だ
。

　

実
際
に
Ｅ
Ｃ
Ｂ
理
事
会
は
17
年
６

月
23
日
に
、
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス

の
拠
点
を
ユ
ー
ロ
圏
内
に
置
く
政
策

を
支
持
し
、
欧
州
中
央
銀
行
制
度
に

関
す
る
議
定
書
（
22
条
）
の
改
正
を

欧
州
議
会
に
対
し
て
勧
告
し
た
。
こ

の
改
正
が
実
施
さ
れ
れ
ば
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ

に
は
明
確
に
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス

に
対
す
る
法
的
な
規
制
機
能
が
付
与

さ
れ
、
監
督
権
限
の
施
行
、
す
な
わ

ち
通
貨
ユ
ー
ロ
の
安
定
に
影
響
を
与

え
る
可
能
性
の
あ
る
ク
リ
ア
リ
ン
グ
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ブレグジットと英国デリバティブ契約の行方

ハ
ウ
ス
に
対
し
、
強
制
的
に
そ
の
活

動
に
関
連
す
る
リ
ス
ク
を
監
視
す
る

こ
と
が
で
き
る
よ
う
に
な
る
。
こ
れ

は
、
第
三
国
に
お
い
て
、
ユ
ー
ロ
建

て
取
引
が
行
わ
れ
る
ク
リ
ア
リ
ン
グ

ハ
ウ
ス
、
す
な
わ
ち
、
ブ
レ
グ
ジ
ッ

ト
後
に
第
三
国
と
し
て
ユ
ー
ロ
建
て

取
引
の
大
部
分
を
担
う
新
た
な
金
融

街
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
に
対
し

て
も
厳
格
な
監
督
権
限
を
持
つ
よ
う

に
な
る
こ
と
を
意
味
す
る
。

　

Ｅ
Ｕ
規
制
当
局
が
シ
テ
ィ
に
置
く

ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
（
あ
る
い
は

そ
れ
に
対
す
る
規
制
当
局
）
と
、
こ

の
厳
格
な
監
督
権
限
に
つ
い
て
合
意

に
達
し
な
か
っ
た
場
合
、
ユ
ー
ロ
建

て
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
契
約
は
、
ユ
ー

ロ
圏
内
へ
の
移
管
を
余
儀
な
く
さ
れ

る
。
欧
州
委
員
会
は
18
年
10
月
に
、

改
正
勧
告
を
支
持
す
る
意
見
を
採
択

し
、
こ
れ
を
基
に
欧
州
議
会
と
理
事

会
で
の
通
常
立
法
手
続
き
を
進
め
て

い
る
。
欧
州
議
会
は
、
欧
州
委
員
会

の
提
案
に
対
し
、
数
点
の
改
正
を
提

案
し
て
お
り
、
理
事
会
の
関
連
作
業

グ
ル
ー
プ
で
も
同
様
に
見
直
し
作
業

が
進
行
し
て
い
る
。
結
論
は
ま
だ
出

て
い
な
い
が
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
高
官
が
Ｅ
Ｕ

内
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
へ
の
移

管
を
推
奨
す
る
な
ど
、
そ
の
行
方
が

注
目
さ
れ
て
い
る
。

　

Ｂ
Ｏ
Ｅ
と
Ｅ
Ｃ
Ｂ
は
18
年
に
入
り
、

合
意
な
き
離
脱
が
金
融
シ
ス
テ
ム
の

安
定
性
に
与
え
る
リ
ス
ク
を
評
価
す

る
た
め
の
共
同
作
業
グ
ル
ー
プ
を
設

立
し
た
。
同
グ
ル
ー
プ
は
、
調
査
結

果
を
欧
州
委
員
会
と
英
国
財
務
省
に

提
出
し
、
集
中
す
る
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

取
引
の
リ
ス
ク
の
高
さ
に
警
鐘
を
鳴

ら
し
て
い
る
。「
離
脱
協
定
の
合
意

に
至
れ
ば
、
作
業
グ
ル
ー
プ
が
分
析

し
た
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
決
済
を
巡
る
リ

ス
ク
は
生
じ
な
い
」（
欧
州
委
員
会

ド
ン
ブ
ロ
ウ
ス
キ
ス
副
委
員
長
）
と

影
響
を
軽
視
す
る
向
き
も
あ
る
が
、

ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
の
問
題
は
、

欧
州
の
み
な
ら
ず
各
国
金
融
市
場
に

波
及
す
る
可
能
性
も
否
め
な
い
。
今

後
、
本
邦
金
融
機
関
に
と
っ
て
も
警

戒
す
べ
き
事
項
と
言
っ
て
も
過
言
で

は
な
い
だ
ろ
う
。

　

何
か
と
経
産
官
僚
の
動
き
が
目
立

つ
安
倍
政
権
だ
が
、
金
融
庁
の
コ
ミ

ッ
ト
も
注
目
に
値
す
る
。
近
年
の
成

長
戦
略
に
、
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
ガ
バ
ナ

ン
ス
・
コ
ー
ド
の
制
定
、
Ｇ
Ｐ
Ｉ
Ｆ

改
革
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
導
入
と
い
っ
た
主

要
施
策
が
盛
り
込
ま
れ
た
の
は
、
金

融
庁
が
汗
を
か
い
た
ゆ
え
だ
。

　

２
０
１
４
年
10
月
に
Ｇ

Ｐ
Ｉ
Ｆ
が
基
本
ポ
ー
ト
フ

ォ
リ
オ
を
変
更
し
た
の
は
、

同
年
６
月
に
閣
議
決
定
さ

れ
た
成
長
戦
略
に
そ
の
方

向
性
が
示
さ
れ
た
か
ら
だ
。

成
長
戦
略
策
定
の
舞
台
ま

わ
し
は
、
内
閣
官
房
の
日

本
経
済
再
生
総
合
事
務
局
。

「
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
」
の

実
現
の
た
め
に
Ｇ
Ｐ
Ｉ
Ｆ

を
利
用
し
た
い
金
融
庁
に

と
っ
て
、
身
構
え
る
厚
労

省
を
説
き
伏
せ
な
け
れ
ば

な
ら
な
か
っ
た
。
当
時
、
金
融
庁
の

油
布
志
行
・
総
合
政
策
室
長
を
同
事

務
局
参
事
官
と
し
て
兼
任
さ
せ
、
厚

労
省
と
の
折
衝
に
あ
た
ら
せ
た
。

　

こ
の
成
功
体
験
を
も
う
一
度

─
。

こ
ん
な
掛
け
声
が
聞
こ
え
て
き
そ
う

な
局
面
が
、
ふ
た
た
び
金
融
庁
に
巡

っ
て
き
た
。
11
月
６
日
の
「
未
来
投

資
会
議
」
で
、
安
倍
首
相
が
「
地
銀

や
乗
合
い
バ
ス
の
サ
ー
ビ
ス
維
持
は

国
民
的
課
題
」
と
強
調
し
、
経
営
統

合
の
際
の
独
禁
法
適
用
の
緩
和
を
検

討
す
る
よ
う
関
係
閣
僚
に
指
示
し
た

の
だ
。
今
後
、
具
体
的
な
議
論
は
未

来
投
資
会
議
の
下
部
組
織
「
地
方
施

策
協
議
会
」
で
行
わ
れ
、
そ
の
メ
ン

バ
ー
に
は
独
禁
法
や
地
方
行
政

に
詳
し
い
識
者
が
名
を
連
ね
る
。

　

乗
合
い
バ
ス
の
統
合
に
つ
い

て
は
、
国
交
省
が
独
禁
法
の
弾

力
的
運
用
を
求
め
て
い
た
と
い

う
。「
合
わ
せ
技
」
で
検
討
作

業
を
進
め
ら
れ
る
こ
と
は
金
融

庁
に
と
っ
て
も
願
っ
た
り
か
な

っ
た
り
。
長
崎
地
銀
の
経
営
統

合
を
巡
っ
て
な
か
な
か
公
正
取

引
委
員
会
と
折
り
合
え
な
か
っ

た
統
合
審
査
緩
和
。
そ
の
初
手

と
し
て
、「
都
道
府
県
内
の
シ

ェ
ア
だ
け
で
地
銀
の
寡
占
度
を

測
れ
な
い
」
と
指
摘
し
た
金
融
庁
有

識
者
会
議
報
告
書
『
地
域
金
融
の
課

題
と
競
争
の
あ
り
方
』
の
事
務
方
担

当
者
が
、
日
本
経
済
再
生
総
合
事
務

局
の
ス
タ
ッ
フ
と
し
て
送
り
込
ま
れ

た
。
金
融
庁
の
主
張
を
ど
れ
だ
け
反

映
さ
せ
ら
れ
る
の
か
。
ま
た
し
て
も

腕
の
見
せ
ど
こ
ろ
だ
ろ
う
。

地銀の統合審査緩和と成功体験

す
げ
の
　
や
す
お

99
年
大
和
総
研
入
社
。
年
金
運
用
コ

ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
部
、
企
業
財
務
戦

略
部
、
金
融
・
公
共
コ
ン
サ
ル
テ
ィ

ン
グ
部
、
資
本
市
場
調
査
部
を
経
て

13
年
４
月
か
ら
現
職
。
日
本
証
券
ア

ナ
リ
ス
ト
協
会
検
定
会
員
。
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