
　

英
国
中
央
銀
行
（
Ｂ
Ｏ
Ｅ
）
は
、
８
月

２
日
の
金
融
政
策
委
員
会
に
て
全
会
一
致

で
利
上
げ
に
踏
み
切
っ
た
。
カ
ー
ニ
ー
総

裁
は
、
合
意
が
な
い
ま
ま
英
国
が
Ｅ
Ｕ
を

離
脱
す
る
可
能
性
が
高
ま
り
つ
つ
あ
り
、

利
上
げ
に
関
し
て
「
確
信
が
得
ら
れ
る
ま

で
待
つ
こ
と
は
誤
り
に
な
る
」
と
発
言
し

た
。
た
だ
、
欧
州
の
金
融
ハ
ブ
と
な
っ
て

い
る
ロ
ン
ド
ン
で
は
、
ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト
交

渉
を
巡
り
、
先
行
き
不
透
明
感
が
募
る
現

状
で
の
利
上
げ
は
好
ま
し
く
な
い
と
考
え

る
向
き
も
多
い
。
カ
ー
ニ
ー
総
裁
の
考
え

方
を
誤
り
と
と
ら
え
る
金
融
市
場
関
係
者

も
少
な
く
な
い
の
が
現
状
で
あ
る
。

　

英
国
経
済
は
２
０
１
８
年
第
１
四
半
期

に
成
長
率
が
い
っ
た
ん
低
下
し
た
も
の
の
、

リ
バ
ウ
ン
ド
し
、
第
２
四
半
期
の
実
質
Ｇ

Ｄ
Ｐ
成
長
率
は
前
期
比
０
・
４
％
増
と
再

び
高
ま
っ
た
。
し
か
し
な
が
ら
、
そ
の
成

長
が
持
続
す
る
こ
と
を
裏
付
け
る
材
料
は

乏
し
い
。
７
月
か
ら
発
表
が
始
ま
っ
た
月

次
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
デ
ー
タ
を
確
認
す
る
と
、
18

年
５
月
の
前
月
比
０
・
３
％
増
か
ら
、
６

月
に
は
同
０
・
１
％
増
と
成
長
ペ
ー
ス
は

減
速
し
て
い
る
。

　

ま
た
産
業
別
Ｇ
Ｄ
Ｐ
を
見
る
と
、
建
設

業
お
よ
び
製
造
業
セ
ク
タ
ー
の
低
迷
が
目

立
つ
。
特
に
製
造
業
セ
ク
タ
ー
は
英
国
製

品
に
対
す
る
国
際
的
な
需
要
低
下
を
反
映

し
、
16
年
第
１
四
半
期
以
降
２
回
目
と
な

る
、
二
期
連
続
で
の
マ
イ
ナ
ス
成
長
を
記

録
し
た
。
出
荷
が
最
も
低
迷
し
た
の
は
金

属
製
品
や
電
子
機
器
で
あ
り
、
こ
れ
ら
製

品
は
今
後
さ
ら
に
厳
し
い
状
況
に
直
面
す

る
可
能
性
が
あ
る
。

　

こ
の
結
果
は
、
も
は
や
ポ
ン
ド
安
が
輸

出
の
追
い
風
に
な
ら
な
い
こ
と
も
示
唆
し

て
い
る
。
貿
易
赤
字
は
第
２
四
半
期
に
前

期
比
４
・
７
億
㍀
増
の
８
・
６
億
㍀
に
ま

で
拡
大
し
て
い
る
（
図
表
）。
Ｅ
Ｕ
離
脱

の
是
非
を
問
う
国
民
投
票
以
降
の
急
激
な

ポ
ン
ド
安
は
、
価
格
競
争
力
を
高
め
た
輸

出
業
者
に
と
っ
て
は
追
い
風
と
な
っ

た
が
、
同
時
に
輸
入
原
材
料
の
高
騰

も
引
き
起
こ
し
、
コ
ス
ト
増
の
影
響

が
顕
著
と
な
っ
て
い
る
。
ポ
ン
ド
安

に
よ
り
賃
金
の
伸
び
悩
み
や
ガ
ソ
リ

ン
代
の
値
上
げ
と
い
っ
た
個
人
消
費

が
圧
迫
さ
れ
る
状
況
も
予
想
さ
れ
る
。

Ｂ
Ｏ
Ｅ
は
、
経
済
は
中
銀
の
見
通
し

ど
お
り
推
移
し
て
い
る
と
し
た
が
、

す
で
に
第
３
四
半
期
が
軟
調
な
ス
タ

ー
ト
で
あ
っ
た
こ
と
を
示
す
指
標
が

出
始
め
て
い
る
。

　

さ
ら
に
今
秋
の
ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト
交

渉
次
第
で
、
合
意
な
き
離
脱
の
リ
ス

ク
に
焦
点
が
当
た
り
、
ま
す
ま
す
ブ

レ
グ
ジ
ッ
ト
に
対
す
る
先
行
き
不
透

明
感
が
増
す
と
の
見
方
も
強
い
。
８

月
23
日
に
英
国
政
府
は
、
離
脱
協
定

合
意
妥
結
の
可
能
性
が
高
い
と
し
な
が
ら

も
、
合
意
な
き
離
脱
に
備
え
る
た
め
、
25

の
政
府
指
針
を
含
む
文
書
を
公
表
し
た
。

こ
れ
ま
で
ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト
交
渉
の
結
果
と

し
て
、
秩
序
立
っ
た
（
二
年
間
の
移
行
期

間
付
き
の
）
離
脱
の
可
能
性
が
最
も
高
い

と
み
ら
れ
て
い
た
。
し
か
し
、
英
国
内
の

政
治
的
分
断
の
激
化
、
交
渉
ペ
ー
ス
の
遅

さ
か
ら
、
主
要
格
付
機
関
を
含
む
金
融
関

係
者
は
こ
う
し
た
見
通
し
を
撤
回
し
始
め

て
お
り
、
英
国
経
済
の
見
通
し
は
総
じ
て

ネ
ガ
テ
ィ
ブ
な
方
向
に
傾
斜
し
つ
つ
あ
る
。

合意なき離脱が近づき、
不透明感の増す英国経済

欧州経済

大和総研　ロンドンリサーチセンター長　シニアエコノミスト

菅野 泰夫

（出所）　英国統計局から大和総研作成。
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〔図表〕 英国貿易収支の推移
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