
英
国
経
済
の
重
し
と
な
る

家
計
債
務
の
増
大
と
ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト

英
国
中
央
銀
行
は

よ
り
難
し
い
か
じ
取
り
を
迫
ら
れ
る

大
和
総
研
ロ
ン
ド
ン
リ
サ
ー
チ
セ
ン
タ
ー
長

シ
ニ
ア
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
　
菅
野 

泰
夫

ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
の
利
用
な
ど
で

英
国
の
家
計
債
務
が
増
大

英
国
中
央
銀
行
（
Ｂ
Ｏ
Ｅ
）
が
５

月
９
日
の
金
融
政
策
委
員
会
（
Ｍ
Ｐ

Ｃ
）
で
利
上
げ
を
見
送
っ
た
。
昨
年

11
月
に
10
年
ぶ
り
の
利
上
げ
を
実
行

し
た
後
、
利
上
げ
に
向
け
て
足
踏
み

状
態
が
続
い
て
い
る
。
Ｂ
Ｏ
Ｅ
は
表

に
は
出
さ
な
い
も
の
の
、
ブ
レ
グ
ジ

ッ
ト
を
巡
る
不
確
実
性
が
く
す
ぶ
り
、

追
加
利
上
げ
に
躊
躇
す
る
理
由
に
は

事
欠
か
な
く
な
っ
て
い
る
。
特
に
カ

ー
ニ
ー
総
裁
が
警
戒
し
て
い
る
の
は
、

家
計
債
務
の
急
激
な
増
加
と
い
わ
れ

て
い
る
。
２
０
１
７
年
11
月
に
英
国

の
独
立
財
政
機
関
で
あ
る
予
算
責
任

局
（Ｏ

Ｂ
Ｒ

＝O
ffice for B

udget 
R

esponsibility

）
が
発
表
し
た
17
年

英
国
秋
季
経
済
財
政
（
見
通
し
）
報

告
書
で
は
、
英
国
家
計
債
務
（
注
１
）

の
今
後
の
見
通
し
を
示
し
て
い
る
。

同
報
告
書
に
よ
る
と
、
英
国
の
家

計
収
入
（
可
処
分
所
得
）
に
対
す
る

家
計
債
務
の
割
合
は
、
１
９
９
７
年

末
の
93
％
か
ら
グ
ロ
ー
バ
ル
金
融
危

機
前
の
08
年
末
に
は
１
５
７
％
ま
で

急
増
。
し
か
し
そ
の
後
は
、
危
機
以

降
の
銀
行
の
融
資
抑
制
に
よ
り
08
年

２
０
１
６
年
の
Ｅ
Ｕ
残
留
の
是
非
を
問
う
国
民
投
票
以
降
、
大
幅
な
ポ
ン
ド
安
に
よ
り
イ
ン
フ
レ
が
進
行
し
た
英
国

で
は
、
貯
蓄
率
の
急
減
と
家
計
債
務
増
大
が
確
認
さ
れ
て
い
る
。
国
民
投
票
後
の
経
済
成
長
は
貯
蓄
率
の
減
少
と
家

計
債
務
増
大
に
支
え
ら
れ
た
と
み
る
こ
と
も
で
き
る
が
、
こ
れ
は
経
済
成
長
停
滞
要
因
に
な
り
え
る
。
今
後
の
英
国

経
済
を
下
押
し
す
る
こ
と
が
予
想
さ
れ
、
５
月
の
金
融
政
策
委
員
会
で
利
上
げ
を
見
送
っ
た
英
国
中
央
銀
行
は
難
し

い
か
じ
取
り
を
迫
ら
れ
て
い
る
。

の
ピ
ー
ク
か
ら
順
調
に
債
務
削
減
が

進
み
、
15
年
末
ま
で
に
１
３
３
％
ま

で
低
下
し
た
。
と
こ
ろ
が
、
16
年
の

Ｅ
Ｕ
残
留
の
是
非
を
問
う
国
民
投
票

実
施
後
、
大
幅
な
ポ
ン
ド
安
に
よ
り

イ
ン
フ
レ
率
が
上
昇
し
た
こ
と
で
、

実
質
賃
金
の
低
下
を
招
き
、
貯
蓄
や

ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
を
利
用
し
て
日

々
の
支
出
を
や
り
く
り
し
て
い
る
状

況
が
顕
著
に
な
っ
て
い
る
。
そ
れ
ゆ

え
、
15
年
末
を
底
に
家
計
債
務
は
増

加
に
転
じ
、
17
年
第
２
四
半
期
に
は

総
額
１
・
９
兆
㍀
（
同
割
合
１
４
０

％
）
ま
で
急
増
し
た
こ
と
が
指
摘
さ

れ
て
い
る
。
Ｏ
Ｂ
Ｒ
は
こ
の
ペ
ー
ス

を
続
け
る
と
、
同
割
合
は
23
年
ま
で

に
グ
ロ
ー
バ
ル
金
融
危
機
が
発
生
し
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た
08
年
の
ピ
ー
ク
で
あ
る
１
５
７
％

に
匹
敵
す
る
水
準
に
ま
で
上
昇
す
る

こ
と
が
予
測
さ
れ
て
い
る
。

Ｂ
Ｏ
Ｅ
は
、
家
計
債
務
の
な
か
で

も
特
に
ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
な
ど
消

費
者
信
用
の
急
激
な
拡
大
に
警
鐘
を

鳴
ら
し
て
い
る
。
英
国
の
家
計
債
務

フ
ロ
ー
の
う
ち
ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド

の
債
務
フ
ロ
ー
は
、（
国
民
投
票
以

降
で
あ
る
）
16
年
に
前
年
比
40
％
増

と
大
幅
な
拡
大
を
記
録
し
て
い
る
。

金
融
機
関
の
住
宅
ロ
ー
ン
貸
出
審
査

厳
格
化
に
伴
い
、
家
計
債
務
全
体
の

フ
ロ
ー
が
抑
制
さ
れ
て
い
る
中
、
ク

レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
借
入
額
は
継
続
し

て
増
加
し
て
い
る
。

ま
た
、
家
計
債
務
に
お
け
る
住
宅

ロ
ー
ン
の
イ
ン
パ
ク
ト
も
無
視
で
き

な
い
。
英
国
で
は
利
上
げ
時
に
、
家

計
に
即
影
響
が
生
じ
る
の
は
住
宅
ロ

ー
ン
の
支
払
金
利
の
増
加
と
い
わ
れ

て
い
る
。
長
期
固
定
の
住
宅
ロ
ー
ン

が
ほ
と
ん
ど
利
用
で
き
ず
、
現
実
的

な
固
定
金
利
型
ロ
ー
ン
も
２
〜
５
年

程
度
で
あ
る
た
め
だ
。
日
本
と
比
べ

て
も
家
計
債
務
の
金
利
感
応
度
が
高

く
、
英
国
各
行
が
提
供
す
る
変
動
金

利
型
住
宅
ロ
ー
ン
で
は
、
１
回
の
利

上
げ
（
０
・
25
％
増
）
で
、
平
均
で

月
額
10
〜
30
㍀
程
度
利
払
い
が
増
加

す
る
こ
と
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。
収

入
に
対
す
る
住
宅
ロ
ー
ン
の
比
率
が

高
い
ほ
ど
、
利
上
げ
の
有
無
に
よ
ら

ず
債
務
を
懸
念
し
て
消
費
を
抑
え
る

と
の
調
査
結
果
も
示
さ
れ
て
い
る
。

貯
蓄
率
の
大
幅
な
低
下
が 

意
味
す
る
も
の

こ
う
し
た
中
、
足
も
と
で
は
貯
蓄

率
の
大
幅
な
低
下
が
確
認
で
き
る

（
図
表
２
）。
17
年
は
イ
ン
フ
レ
率

の
上
昇
と
賃
金
の
低
迷
に
よ
っ
て
可

処
分
所
得
が
急
激
に
減
少
す
る
中
、

ラ
チ
ェ
ッ
ト
効
果
（
注
２
）
も
働
き
、

そ
れ
に
応
じ
た
消
費
抑
制
が
行
わ
れ

な
か
っ
た
こ
と
が
背
景
に
あ
る
と
み

ら
れ
る
（
注
３
）。
国
民
投
票
以
降
も

小
売
売
上
高
は
前
年
比
プ
ラ
ス
圏
を

推
移
し
、
足
も
と
で
も
ほ
ぼ
横
ば
い

と
な
っ
て
い
る
こ
と
か
ら
も
そ
の
傾

向
が
読
み
取
れ
る
。

こ
の
た
め
、
Ｂ
Ｏ
Ｅ
は
貯
蓄
率
の

低
下
に
伴
う
、
家
計
債
務
の
さ
ら
な

る
増
大
を
警
戒
し
て
い
る
。
と
り
わ

け
貯
蓄
を
使
い
果
た
し
、
生
活
水
準

を
維
持
す
る
た
め
に
さ
ら
に
借
入
れ

を
増
や
す
こ
と
を
余
儀
な
く
さ
れ
て

い
る
若
年
層
へ
の
警
戒
を
強
め
て
い

る
と
さ
れ
る
。
学
生
ロ
ー
ン
が
多
額

（出所）　BOEから大和総研作成。

〔図表１〕 家計債務のフローの推移
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〔図表２〕 英国の貯蓄率の推移
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に
残
っ
て
い
る
20
代
後
半
〜
30
代
前

半
は
、
返
済
を
最
小
限
に
抑
え
、
現

時
点
の
消
費
を
優
先
す
る
傾
向
が
あ

る
か
ら
だ
。

各
金
融
機
関
も
、
信
用
リ
ス
ク
が

高
い
消
費
者
を
警
戒
し
、
貸
出
基
準

や
リ
ス
ク
管
理
の
厳
格
化
に
よ
る
消

費
者
信
用
抑
制
を
進
め
つ
つ
あ
る
。

Ｂ
Ｏ
Ｅ
が
18
年
４
月
に
発
表
し
た
貸

出
状
況
調
査
に
よ
れ
ば
、
18
年
第
１

四
半
期
末
時
点
で
、
38
・
７
％
の
金

融
機
関
が
消
費
者
向
け
無
担
保
融
資

の
過
去
３
カ
月
の
利
用
可
能
額
を
、

前
年
同
期
比
で
大
幅
に
削
減
し
た
こ

と
が
明
ら
か
と
な
っ
た
。
同
調
査
に

よ
る
と
、
金
融
機
関
が
ク
レ
ジ
ッ
ト

カ
ー
ド
や
そ
の
他
無
担
保
ロ
ー
ン
申

請
の
認
可
の
た
め
の
ク
レ
ジ
ッ
ト
ス

コ
ア
基
準
を
今
年
に
入
り
大
幅
に
引

締
め
た
と
し
て
い
る
。

経
済
的
ジ
レ
ン
マ
に
直
面
す
る

Ｂ
Ｏ
Ｅ
の
苦
悩

ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト
が
決
定
し
た
国
民

投
票
以
降
の
経
済
成
長
の
継
続
は
、

家
計
債
務
の
増
大
と
貯
蓄
率
の
低
下

を
犠
牲
に
し
て
も
た
ら
さ
れ
た
と
み

る
こ
と
も
で
き
よ
う
。
し
か
し
、
家

計
債
務
の
高
止
ま
り
は
経
済
成
長
を

停
滞
さ
せ
る
。
家
計
が
住
宅
ロ
ー
ン

や
無
担
保
融
資
の
返
済
に
追
わ
れ
、

消
費
や
住
宅
投
資
に
向
け
た
支
出
削

減
が
起
こ
れ
ば
、
企
業
の
利
益
を
圧

迫
し
、
当
該
企
業
に
融
資
し
て
い
る

銀
行
も
想
定
以
上
の
損
失
計
上
を
強

い
ら
れ
か
ね
な
い
。

そ
の
う
え
、
ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト
は
始

ま
っ
て
も
い
な
い
。
カ
ー
ニ
ー
総
裁

は
、
ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト
に
つ
い
て
、
依

然
と
し
て
19
年
３
月
か
ら
「
移
行
期

間
」
が
設
置
さ
れ
る
こ
と
を
前
提
に

し
つ
つ
も
、
Ｅ
Ｕ
側
と
の
協
議
決
裂

に
よ
る
ハ
ー
ド
ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト
に
な

っ
た
場
合
、
こ
れ
ま
で
の
見
通
し
を

変
え
る
必
要
が
あ
る
こ
と
を
、
や
や

控
え
目
に
認
め
て
い
る
。

ハ
ー
ド
ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト
開
始
後
、

そ
れ
が
英
国
経
済
に
と
っ
て
い
ま
以

上
の
打
撃
と
な
る
こ
と
は
想
像
に
難

く
な
い
。
ハ
ー
ド
ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト
で

ポ
ン
ド
安
が
さ
ら
に
進
め
ば
、
イ
ン

フ
レ
の
進
行
と
実
質
賃
金
の
低
下
か

ら
Ｂ
Ｏ
Ｅ
は
利
上
げ
を
迫
ら
れ
る
が
、

家
計
債
務
の
蓄
積
に
も
つ
な
が
る
。

一
方
、
利
上
げ
を
見
送
れ
ば
、
イ
ン

フ
レ
進
行
の
放
置
と
経
済
の
停
滞
を

も
た
ら
す
。
家
計
債
務
の
増
大
と
ブ

レ
グ
ジ
ッ
ト
が
英
国
経
済
の
重
し
と

な
る
可
能
性
が
あ
り
、
Ｂ
Ｏ
Ｅ
は
よ

り
難
し
い
か
じ
取
り
を
突
き
付
け
ら

れ
て
い
る
。

（
注
） １　

家
計
債
務
の
定
義
は
、
個
人
が

通
常
金
融
機
関
か
ら
借
り
る
も
の

で
あ
り
、
住
宅
ロ
ー
ン
、
個
人
ロ

ー
ン
、
学
生
ロ
ー
ン
、
ク
レ
ジ
ッ

ト
カ
ー
ド
に
よ
る
借
入
れ
を
含
む
。

２　

イ
ン
フ
レ
や
増
税
な
ど
に
よ
り

（
実
質
的
な
）
可
処
分
所
得
が
減
少

し
た
と
き
で
も
、
消
費
は
そ
れ
に
伴

っ
て
減
少
せ
ず
、
貯
蓄
を
取
り
崩
す

な
ど
に
よ
り
、
一
定
期
間
、
同
じ
水

準
を
維
持
し
よ
う
と
す
る
現
象
。

３　

貯
蓄
率
は
変
動
す
る
も
の
で
あ

り
、
将
来
の
所
得
が
確
実
に
確
保
で

き
る
の
で
あ
れ
ば
貯
蓄
せ
ず
に
消
費

に
回
す
た
め
、
低
貯
蓄
率
が
す
な
わ

ち
過
剰
消
費
を
意
味
す
る
わ
け
で
は

な
い
。

す
げ
の
　
や
す
お

99
年
大
和
総
研
入
社
。
年
金
運
用
コ

ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
部
、
企
業
財
務
戦

略
部
、
金
融
・
公
共
コ
ン
サ
ル
テ
ィ

ン
グ
部
、
資
本
市
場
調
査
部
を
経
て 

13
年
６
月
か
ら
現
職
。
日
本
証
券
ア

ナ
リ
ス
ト
協
会
検
定
会
員
。
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