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IMFによる世界経済見通し（2024年7月改訂版）

1

（出所）IMF “World Economic Outlook” より大和総研作成

（％、％pt）

実績
2023 2024 2025 2024 2025

世界 3.3 3.2 3.3 0.0 0.1
先進国 1.7 1.7 1.8 0.0 0.0

米国 2.5 2.6 1.9 -0.1 0.0
ユーロ圏 0.5 0.9 1.5 0.1 0.0

ドイツ -0.2 0.2 1.3 0.1 0.0
英国 0.1 0.7 1.5 0.2 0.0
日本 1.9 0.7 1.0 -0.2 0.0

新興国 4.4 4.3 4.3 0.1 0.1
サブサハラアフリカ 3.4 3.7 4.1 -0.1 0.1
新興欧州 3.2 3.2 2.6 0.1 -0.2

ロシア 3.6 3.2 1.5 0.0 -0.3
新興アジア 5.7 5.4 5.1 0.2 0.2

中国 5.2 5.0 4.5 0.4 0.4
インド 8.2 7.0 6.5 0.2 0.0

中東・中央アジア 2.0 2.4 4.0 -0.4 -0.2
中南米・カリブ 2.3 1.9 2.7 -0.1 0.2

ブラジル 2.9 2.1 2.4 -0.1 0.3
ASEAN-5 4.1 4.5 4.6 0.0 0.0

予測 修正幅
24年7月時点 24年4月→24年7月
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名目賃金および実質賃金の推移
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（注）5人以上の事業所ベース。名目所定内給与の2024年1月以降はベンチマーク参考値対比。
（出所）厚生労働省より大和総研作成
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経済・物価見通し
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（注）日銀の見通しは、政策委員見通しの中央値。日銀の括弧内は、CPI（除く生鮮食品・エネルギー）。
（出所）DIR ：第222回日本経済予測（2024年8月）

ESP ：日本経済研究センター ESPフォーキャスト調査（2024年8月調査）
   日銀：経済・物価情勢の展望（2024年7月） 

◆実質ＧＤＰ成長率 ◆ＣＰＩ（除く生鮮食品）

（前年比％） （前年比％）

2024年度 0.9 0.4 0.6 2024年度 2.4 2.5
2.5

（1.9）

2025年度 1.3 1.1 1.0 2025年度 2.1 1.9
2.1

（1.9）

2026年度 - 0.9 1.0 2026年度 - 1.7
1.9

（2.1）

ＤＩＲ ＥＳＰ 日銀 ＤＩＲ ＥＳＰ 日銀
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日本の労働市場
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（注）人口の先行きは、国立社会保障・人口問題研究所の推計値。就業者数の先行きは、労働政策研究・研修機構の推計値をもとに試算。
（出所）「最近の金融経済情勢と金融政策運営 函館市金融経済懇談会における挨拶」日本銀行副総裁 内田眞一、2024年8月7日
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日経平均株価の推移
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（注）株価チャートのデータは8月30日まで。
（出所）Bloombergより大和総研作成

① 2024年08月05日 ▲4,451.28 円          
② 1987年10月20日 ▲3,836.48 円            
③ 2024年08月02日 ▲2,216.63 円          
④ 1990年04月02日 ▲1,978.38 円            
⑤ 1990年02月26日 ▲1,569.10 円            
⑥ 1990年08月23日 ▲1,473.28 円            

日経平均株価　下落幅ランキング

日付 株価（円） 前日比（円） 前日比(%）
7/31 39,101.82
8/1 38,126.33 ▲ 975  ▲2%
8/2 35,909.70 ▲ 2,217  ▲6%
8/5 31,458.42 ▲ 4,451  ▲12%

3日間合計 ▲ 7,643  ▲20%

日経平均株価の推移（終値）
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米FF金利先物カーブの変化
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（出所）Bloombergより大和総研作成
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IMMポジションとリスクリバーサルの推移
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（注）直近値は左図が8月27日週、右図が8月30日。
（出所）米商品先物取引委員会、Bloomberg、Haver Analyticsより大和総研作成

IMM通貨先物 非商業部門の建玉残高 ドル/円 リスクリバーサル
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S&P500とTOPIXの12ヵ月先予想PERの推移

8

（出所）Bloombergより大和総研作成

（年）
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日本銀行のバランスシート

9

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

その他

当座預金

銀行券発行残高

（兆円）

（年）

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

その他

ETF、J-REIT

貸出金

国債

（兆円）

（年）

負債等

（注）直近値は、2024年7月時点。
（出所）日本銀行より大和総研作成

資産
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120

総資産754兆円、対GDP比124%
（2024年6月時点）
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実質金利の推移
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実質長期金利（10年）実質短期金利（２年）

（注）実質金利は、各年限の国債利回りから予想物価上昇率を差し引いて算出。
（出所）QUICK「QUICK月次調査＜債券＞」、Haver Analyticsより大和総研作成

実質金利＝名目金利ー予想物価上昇率
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OISが織り込む各会合における日本の政策金利の水準
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（注1）8月30日現在のOISが織り込む金利水準。
（注2）横軸の日付は金融政策の決定が行われる日付 。
（出所）Bloombergより大和総研作成
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日銀が保有する国債残高の予測（四半期ごとの残高減少上限を6兆円に固定した場合）
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（出所）日本銀行より大和総研作成

四半期ごとの国債の新規買入額日銀が保有する国債残高予測
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長期国債買入れの減額計画
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（出所）日本銀行より大和総研作成

月間の買入れ予定額
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日銀が保有する国債残高の予測（2024年7月金融政策決定会合に基づく）
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2026年3月
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12月

四半期ごとの残高縮小額の推移日銀が保有する国債残高予測

（注）2026年3月までは2024年7月金融政策決定会合での決定に基づき、以降は新規買入を行わないと想定している。
（出所）日本銀行より大和総研作成
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リスクプレミアムが上乗せされた場合の財政シナリオ別に見た長期金利の試算値
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（注1）バンドの上限は銀行等の潜在需要が20％発現する「国内消化余地：小」シナリオ、下限は同100％発現する「国内消化余地：大 」シナリオ、中央の実線は同60％
発現する「国内消化余地：中」シナリオにおける値。
（注2）被説明変数に10年物国債利回り、説明変数には海外保有比率や短期金利、新コアコアCPI上昇率、米10年物国債利回り、名目GDP、潜在GDPを用いて長期金利関
数を複数推計し、各推計式におけるパラメーターの中央値（0.07）を海外保有比率のパラメーターとして採用した。
（出所）日本銀行、財務省、総務省、内閣府、U.S. Department of the Treasury、Haver Analyticsより大和総研作成
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資産運用立国の主な取組
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（出所）内閣官房・金融庁「資料2 資産運用立国の取組について」資産運用立国と日本金融市場の魅力向上に関する会合（2024年8月28日）
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資産運用立国の取組成果（サマリー）
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（出所）内閣官房・金融庁「資料2 資産運用立国の取組について」資産運用立国と日本金融市場の魅力向上に関する会合（2024年8月28日）
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アセットオーナー・プリンシプルの概要
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（出所）内閣官房・金融庁「資料2 資産運用立国の取組について」資産運用立国と日本金融市場の魅力向上に関する会合（2024年8月28日）
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本資料は投資勧誘を意図して提供するものではありません。

本資料記載の情報は信頼できると考えられる情報源から作成しておりますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。また、記載された意見や予測等は作成時点のものであり今後予告なく変更されるこ
とがあります。

(株）大和総研と大和証券(株）は、(株）大和証券グループ本社を親会社とする大和証券グループの会社です。

内容に関する一切の権利は(株）大和総研にあります。無断での複製・転載・転送等はご遠慮ください。
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