
２
０
１
４
年
の
対
ロ
シ
ア
制
裁
と
原
油

価
格
下
落
を
受
け
て
ル
ー
ブ
ル
が
下
落
し
、

国
内
イ
ン
フ
レ
率
が
２
ケ
タ
に
跳
ね
上
が

っ
た
結
果
、
ロ
シ
ア
が
景
気
後
退
に
陥
っ

た
こ
と
は
周
知
の
と
お
り
で
あ
る
。
ル
ー

ブ
ル
が
暴
落
し
た
14
年
12
月
か
ら
２
年
が

経
っ
た
い
ま
も
制
裁
は
依
然
と
し
て
続
い

て
い
る
。
原
油
価
格
も
大
幅
に
上
昇
す
る

こ
と
は
な
く
、
16
年
平
均
は
１
バレル
当
り
40

㌦
（
ウ
ラ
ル
原
油
）
に
と
ど
ま
っ
た
。
景

気
低
迷
の
影
響
で
、
16
年
の
財
政
赤
字
は

政
府
が
目
標
と
し
て
い
た
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
３
・

０
％
を
超
え
て
拡
大
し
、
３
・
７
％
に
な

る
と
予
想
さ
れ
て
い
る
。

し
か
し
な
が
ら
、
厳
し
い
外
部
状
況
が

続
い
て
い
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
ロ
シ
ア

経
済
は
現
在
、
回
復
に
向
か
い
始
め
て
い

る
。
実
際
、
ロ
シ
ア
の
代
表
的
な
株
式
指

数
で
あ
る
Ｒ
Ｔ
Ｓ
指
数
は
こ
の
１
年
間
に

約
50
％
上
昇
し
た
。
ル
ー
ブ
ル
相
場
も
安

定
し
て
き
た
ほ
か
、
イ
ン
フ
レ
率
は
６
％

台
ま
で
低
下
し
て
お
り
、
来
年
は
ロ
シ
ア

中
銀
の
イ
ン
フ
レ
目
標
で
あ
る
４
％
ま
で

低
下
す
る
見
通
し
と
な
っ
た
。
さ
ら
に
は
、

ロ
シ
ア
政
府
が
対
策
と
し
て
、
制
裁
対
象

と
な
っ
て
い
る
政
府
保
有
の
石
油
最
大
手

ロ
ス
ネ
フ
チ
社
の
株
式
19
・
５
％
を
ス
イ

ス
資
源
大
手
グ
レ
ン
コ
ア
社
と
カ
タ
ー
ル

投
資
庁
に
売
却
す
る
こ
と
に
成
功
し
た
こ

と
で
、
来
年
以
降
の
制
裁
緩
和
へ
の
期
待

も
高
ま
っ
て
い
る
。

加
え
て
、
昨
年
12
月
に
ウ
ィ
ー
ン
で
行

わ
れ
た
Ｏ
Ｐ
Ｅ
Ｃ
加
盟
国
・
非
加
盟
国
の

閣
僚
会
合
に
お
い
て
、
加
盟
国
と
ロ
シ
ア

を
含
む
非
加
盟
国
が
約
15
年
ぶ
り
に
協
調

減
産
に
合
意
し
た
こ
と
に
よ
り
、
原
油
価

格
が
50
㌦
の
水
準
ま
で
押
し
上
げ
ら
れ
る

な
ど
、
ロ
シ
ア
経
済
に
追
い
風
が
吹
き
始

め
て
い
る
。
17
年
の
プ
ラ
ス
成
長
は
原
油

価
格
が
40
㌦
で
推
移
す
る
と
の
前
提
で
立

て
ら
れ
た
予
想
で
あ
り
、
原
油
価
格
が
50

〜
60
㌦
台
ま
で
上
昇
す
れ
ば
経
済

成
長
率
も
現
時
点
で
の
見
通
し
の

０
・
６
％
を
上
回
る
可
能
性
が
出

て
く
る
。

た
だ
し
、
経
済
成
長
が
原
油
価

格
の
変
動
に
大
き
く
左
右
さ
れ
る

成
長
モ
デ
ル
に
は
、
構
造
上
の
大

き
な
問
題
が
あ
る
。
そ
こ
で
期
待

さ
れ
て
い
る
の
が
、
対
ロ
シ
ア
制

裁
の
「
プ
ラ
ス
効
果
」
で
あ
り
、

た
と
え
ば
輸
入
代
替
生
産
が
あ
げ

ら
れ
る
。
制
裁
の
影
響
で
欧
州
産

の
農
産
物
や
食
品
が
ロ
シ
ア
の
店

頭
か
ら
姿
を
消
し
た
こ
と
を
、
ロ

シ
ア
の
農
業
や
食
品
業
界
が
チ
ャ

ン
ス
と
し
て
と
ら
え
、
食
品
産
業

は
景
気
後
退
の
な
か
で
も
プ
ラ
ス

成
長
を
続
け
て
い
る
。

し
か
し
、
他
の
産
業
で
も
輸
入

代
替
生
産
を
成
功
さ
せ
る
に
は
、
ロ
シ
ア

に
欠
如
し
て
い
る
先
端
技
術
の
導
入
が
必

要
で
あ
る
。
そ
の
意
味
に
お
い
て
、
昨
年

５
月
に
ロ
シ
ア
の
ソ
チ
で
安
倍
首
相
が
プ

ー
チ
ン
大
統
領
に
提
案
し
た
、
エ
ネ
ル
ギ

ー
部
門
に
限
ら
な
い
、
医
療
や
都
市
づ
く

り
を
含
む
幅
広
い
経
済
協
力
を
中
心
と
す

る
新
し
い
発
想
の
ア
プ
ロ
ー
チ
は
、
ロ
シ

ア
経
済
の
持
続
可
能
な
新
成
長
モ
デ
ル
を

見
出
す
一
つ
の
糸
口
に
な
り
う
る
の
で
は

な
い
だ
ろ
う
か
。

ロシア経済に新成長モデルをもたらす
日ロ経済協力

新興国経済

大和総研（ロンドン駐在） シニアエコノミスト 

菅野 沙織
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（出所） 　ブルームバーグ、大和証券キャピタル・マーケッツヨーロッパ

〔図表〕 ロシアのインフレ率の推移
％
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