
　

英
国
統
計
局
（
Ｏ
Ｎ
Ｓ
）
は
２
０
１
７

年
の
第
２
四
半
期
の
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
成
長
率

（
前
年
同
期
比
）
を
１
・
７
％
増
か
ら
１

・
５
％
増
に
下
方
改
定
し
た
。
こ
れ
は
、

16
年
第
３
四
半
期
以
来
の
低
水
準
と
な
る
。

ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト
を
巡
る
不
確
実
性
や
、
メ

イ
首
相
降
ろ
し
を
画
策
す
る
ジ
ョ
ン
ソ
ン

外
相
を
は
じ
め
、
閣
僚
内
の
争
い
な
ど
政

治
的
懸
念
も
重
な
り
、
英
国
経
済
の
見
通

し
は
よ
く
な
い
。
民
間
調
査
会
社
が
発
表

し
た
17
年
第
３
四
半
期
の
ロ
ン
ド
ン
住
宅

価
格
も
、
前
年
比
０
・
６
％
減
と
金
融
危

機
以
降
初
め
て
下
落
に
転
じ
、
英
国
経
済

の
悪
化
を
さ
ら
に
印
象
付
け
て
い
る
。

　

経
済
成
長
率
の
悪
化
は
、
対
ド
ル
、
対

ユ
ー
ロ
と
も
に
ポ
ン
ド
安
を
誘
発
し
て
い

る
。
通
貨
安
に
伴
う
輸
入
物
価
の
上
昇
で

衣
料
品
や
食
料
品
価
格
が
上
が
り
、
８
月

の
イ
ン
フ
レ
率
は
前
年
比
２
・
９
％
の
上

昇
を
記
録
し
た
。
こ
う
し
た
な
か
イ
ン
グ

ラ
ン
ド
銀
行
（
Ｂ
Ｏ
Ｅ
）
の
カ
ー
ニ
ー
総

裁
は
、
前
回
の
金
融
政
策
委
員
会
（
Ｍ
Ｐ

Ｃ
）
で
利
上
げ
の
可
能
性
を
示
唆
し
た
。

い
よ
い
よ
次
回
11
月
の
Ｍ
Ｐ
Ｃ
で
、
10
年

ぶ
り
と
な
る
利
上
げ
を
断
行
し
、
金
融
政

策
の
引
締
め
に
踏
み
き
る
か
が
注
目
さ
れ

て
い
る
。
英
国
の
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
の
大
半

は
、
政
策
金
利
を
０
・
25
％
か
ら
０
・
５

％
に
引
き
上
げ
る
こ
と
を
確
実
視
し
て
い

る
も
の
の
、
経
済
が
減
速
し
て
い
く
な
か
、

借
入
れ
コ
ス
ト
を
引
き
上
げ
る
こ
と
を
Ｂ

Ｏ
Ｅ
が
ど
の
よ
う
に
正
当
化
す
る
の
か
に

注
目
し
て
い
る
。

　

利
上
げ
の
可
能
性
が
濃
厚
と
み
ら
れ
る

一
因
と
し
て
、
家
計
消
費
が
想
定
以
上
に

堅
調
な
こ
と
が
あ
げ
ら
れ
る
。
16
年
６
月

の
国
民
投
票
以
降
、
実
質
賃
金
の
低
下
が

続
き
、
さ
ら
に
今
年
８
月
の
非
食
品
価
格

の
上
昇
が
25
年
ぶ
り
の
高
水
準
に
達
し
た

こ
と
で
、
多
く
の
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
は
消
費

支
出
の
減
少
を
予
想
し
て
い
た
。
し
か

し
英
国
の
消
費
者
は
こ
の
予
想
を
裏
切

り
、
８
月
の
小
売
売
上
高
は
前
年
比
２

・
８
％
増
と
（
海
外
観
光
客
の
イ
ン
バ

ウ
ン
ド
消
費
も
重
な
り
）
ま
た
し
て
も

上
向
き
始
め
て
い
る
。
そ
の
背
景
に
は

貯
蓄
の
切
り
崩
し
や
、
前
年
比
９
・
８

％
増
と
２
ケ
タ
近
く
の
割
合
で
増
加
し

た
８
月
の
消
費
者
債
務
に
示
さ
れ
る
よ

う
な
、
消
費
者
の
旺
盛
な
借
入
意
欲
が

あ
る
。

　

一
方
、
金
融
引
締
め
で
先
行
す
る
と

み
ら
れ
て
い
た
欧
州
中
央
銀
行
（
Ｅ
Ｃ

Ｂ
）
は
大
方
の
予
想
と
は
異
な
り
、
量

的
緩
和
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
当
面
継
続
す
る

可
能
性
を
示
唆
し
て
い
る
。
９
月
理
事

会
の
議
事
録
や
、
直
近
の
Ｅ
Ｃ
Ｂ
理
事

発
言
か
ら
は
、
18
年
の
大
半
の
期
間
に

お
い
て
「
少
な
い
額
で
長
く
」
の
ア
プ

ロ
ー
チ
を
と
る
方
向
性
が
読
み
取
れ
る
。

こ
れ
は
10
月
理
事
会
で
資
産
買
入
れ
プ
ロ

グ
ラ
ム
の
縮
小
を
決
定
し
た
と
し
て
も
、

（
来
年
１
月
か
ら
予
想
さ
れ
て
い
る
）
毎

月
４
０
０
億
ユーロ  
の
買
入
れ
ペ
ー
ス
が
18
年

の
半
ば
以
降
も
続
く
こ
と
を
意
味
す
る
。

連
邦
準
備
理
事
会
（
Ｆ
Ｒ
Ｂ
）
や
Ｂ
Ｏ
Ｅ

よ
り
も
、
ず
っ
と
遅
い
ペ
ー
ス
で
の
出
口

戦
略
に
は
、
障
壁
と
み
ら
れ
て
い
た
通
貨

ユ
ー
ロ
の
上
昇
を
コ
ン
ト
ー
ル
し
た
い
意

図
が
見
え
隠
れ
す
る
。

10年ぶりの利上げが目前に迫る
英国経済の実情

大和総研ロンドンリサーチセンター長　シニアエコノミスト 

菅野 泰夫

欧州経済

（出所） 　英国統計局から大和総研作成。

〔図表〕 英国小売売上高
前年比、％
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